FINSKA FONDHANDLAREFORENINGEN RF EXAMEN 1 PLACERINGSARENDEN

LTT-TuTKIMUS OY Tentamen 19.5.2006

Namn: Fodel setid:

Tentamen bestar av flervalsuppgifter. Tentanden bor for varje fréga vélja huruvida pastaendet ar
rétt/ja (R), fel/ngj (F) eller huruvida han/hon inte vill ta stélining (?). FOr rétt svar ges +2 poang,
for fel svar —2 poang och for fragetecken 0 poang. For godkand prestation kravs preliminart 50
poang (om tenten visar sig vara svar kan poanggransen vara lagre, dock inte hogre).

Tre av fragorna ger en mojlighet att kort motivera svaret. Motiveringarna kan ge en till &ggspo-
ang/uppgift oavsett svaret pa den egentliga rétt/fel-fragan. (Med andra ord I6nar det sig att med
hjdp av motiveringarna fa en poéng trots at svaret pa den egentliga fragan var ?.) For felaktig
motivering avdras inga poang.

De réta svaren st&r att finna pafoljande vecka efter tentamen pa Internetadressen
www.sijoittajapalvelin.net/tutkinnot. Resultaten delges tentanderna per e-post efter att svaren
granskats. Notera ocksa sista sidans fragor och rad for sokande av éndring om du inte ar nojd
med beddmningen och/eller svaren.

Flytta till slut ditt svar fran svarsféltet vid galva fragan till nedanstdende tabell. Ringa in
det svarsalternativ du valde. Anteckningen pa forsta sidan &r avgérande. Returnera dock
till slut alla svar spapper.

1. R F ? 26. R F ?
2. R F ? 27. R F ?
3. R F ? 28. R F ?
4. R F ? 29. R F ?
5. R F ? 30. R F ?
6. R F ? 31 R F ?
7. R F ? 32. R F ?
8. R F ? 33. R F ?
0. R F ? 34. R F ?
10. R F ? 35. R F ?
11. R F ? 36. R F ?
12. R F ? 37. R F ?
13. R F ? 38. R F ?
14. R F ? 39. R F ?
15. R F ? 40. R F ?
16. R F ? 41. R F ?
17 R F ? 42. R F ?
18. R F ? 43. R F ?
19. R F ? 44, R F ?
20. R F ? 45. R F ?
21. R F ? 46. R F ?
22. R F ? 47. R F ?
23. R F ? 48. R F ?
24, R F ? 49. R F ?
25. R F ? 50. R F ?
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50 réatt/ja- dler fel/nei-fragor:

1. Forutsittningarna att omvandla placeringen till pengar paverkar valet av placer-
ingsobj ekt.

2. Med protektionism avses forbéttring av investerarskyddet.

3. Bytesbalansen i USA har lange haft underskott. Pastaende; Detta betyder att
den utléndska nettoskuldséttningen i USA:s nationalekonomi som helhet har
minskat.

4. For nagra veckor sedan gjorde OECD en vérdering av framtidsutsikterna for
den finlandska ekonomin. Men vad betyder OECD? Pastdende; OECD & EU:s
organisation Organization for European Control Development.

5. En av fordelarna med bdrsnotering & att anskaffning av finansiering i form av
eget kapital underléttas.

6. Pabasis av den senaste tidens delarsrapporter har man kunnat skonja att resul-
tatvariationerna i manga fastighetsplaceringsbolag vuxit som en foljd av varia-
tionen i vardet pa placeringsfastigheterna. Pastdende; Som gangse véarde pa pla-
ceringsfastigheter anvands enligt IAS/IIFRS i forsta hand fastighetens mark-
nadsvérde: Ledning: |A$40.

7. Som en foljd av IFRS-bokslut tror man att resultatvariationerna vaxer men att
aktievolatiliteten tack vare béttre information gunker.

8. MA-P/E-véarde kan anvandas for att bestamma huruvida bolaget & under- eller
Overvérderat.

9. Foretagens P/E-vérden har under manga & i genomsnitt varit i storleksordning-
en 10-13. Pastaende: Bolag vars P/E-véarde & hogre &én detta & Overvéarderade.

Motivera kort ditt svar:

10. Rantabiliteten pa sysselsatt kapital beskriver i procent avkastningen pa det ka-
pital aktieplacerare investerat i bolaget.

11. Om foretagets EVA & negativt & det beklagligt speciellt for eget kapital
-placerare.

12. Marknadspriset = spot-kurs.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.
27.

28.

29.

30.

31

Kopoptioner kan inte utfardas.
Med optioner kan man skydda sig mot risker.
En av finansmarknadens uppgifter ar att forbattra likviditeten.

En av borsindexens uppgifter & att komprimera marknadsutvecklingen eller
utvecklingen for en del av marknaden i ett nyckeltal.

Borsens prisindex stiger mera och gunker mindre &n motsvarande avkastnings-
index.

K6p av index innebér placering i en sakallad indexportfolj.
En 1&g direktavkastning &r typisk for sdkallade tillvaxtaktier.
Volatiliteten beror pa undersokningsperioden.

Om kunden i era samtal séger att hon placerar medel som hon inte behéver for-
ran om fem & kan denna information anvandas som grund vid bestamningen av
langden pa hennes placeringshorisont.

Det centrala syftet med placeringspolitik ar att styra de kortsiktiga placerings-
besluten.

Avkastningskurvan &r i normalforhallanden flack.

Din kund konstaterar att hedge-fonder gett hennes portfdlj diversifieringsforde-
lar. Pastéende: Detta kan inte stamma.

| pensionsbolagets rapport noterar du att den modifierade durationen for bola-
gets placeringar & hogre én for jamforelseindexet. Pastdende: Ranterisken i bo-
lagets portfolj & hogre a&n jamforelseindexets.

Avkastningen paindexlan klarnar delvis forst da lanet forfaller.

Placerare som investerat i indexlan far vanligen tillbaka &minstone det belopp
de placerat. Detta medfor att de kan anses vara mindre riskfyllda an direktpla-
ceringar i masslan.

Kursen pa masslan noterasi procent, inte i euro.

| placeringsfonder & det i praktiken omgjligt att i sin helhet forlora det placera-
de beloppet.

| det forenklade fondprospektet beréttas bland annat om fondens placeringspo-
litik samt den historiska utvecklingen.

Vid placering i fonder som noteras i euro foreligger aldrig oro fér valutarisk.
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Med andra ord paverkar valutakursfluktuationer inte fondens varde.

Motivera kort ditt svar: I

32. Enhanced index -fonder kan kallas effektiverade indexfonder.

33. Under den senaste tiden har man forsokt locka manniskor att placera i aktier
som handlas utanfor Helsingforsborsen. Pastéende: Placeringsfonder & inte till-
|&tna att placerai objekt sominte & foremal for offentlig handel.

34. Din kund rédfragar dig om placeringar. Han & dock tamligen upptagen och
konstaterar att han inte har mycket tid att bekanta sig med placeringsobjekt el-
ler att forvalta dem. Pastéende: For en dylik placerare kunde man rekommende-
raindividuell formdgenhetsforvaltning.

35. Investment grade -masslan &r ofta de mest riskfyllda bland masslanen.

36. Den forsékrade EE har en sparlivforsdkring. Han dnskar avbryta forsékringen
och lyfta forsakringens aterkopsvarde. Pastéende: Detta ar mojligt enbart i vissa
livssituationer, exempelvis pa grund av arbetsloshet eller skilsméassa.

37. Den forsdkrade HH har beviljats en sukkostnadsforsakring for vilken kravts
l&karkontroll. I 18karkontrollen uppdagades ingenting speciellt, och HH har gett
uppgifterna om sin hélsa uppriktigt och enligt sin basta kunskap. HH inguknar
allvarligt och det visar sig att han hade ifrégavarande sjukdom redan da férsak-
ringen tecknades. Pastéende: Enligt huvudregeln kan férsakringsbolaget i detta
fal inte vagra ersétta skadan pa grundval av att sjukdomen hade utbrutit redan
da forsakringstiden borjade.

38. Den myndighet som 6vervakar forsdkringsbolag & Finansinspektionen.

39. Vid bolagsstamman for aktiebolaget X Ab uppkommer en fraga om att forandra
bolagsordningen. Pastaende: Bolagsordningen kan andras med enkel majoritet
av de avgivnaroserna

40. Om ett aktiebolag har en verkstéllande direktor & det han/hon som utnédmner
bolagets styrelse.

41. Din kund, smaplaceraren NN, onskar att han i ditt bolags forteckning registreras
som yrkesmassig placerare. Pastéende: Eftersom yrkesmassiga placerare inte ————
hor till ersdttningsfonden for placerare & detta nddvandigtvis inte i enlighet
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med NN:s intressen.

42. Fullmakt att agera som representant fér nagon annan kraver alltid en skriftlig
fullmakt.

43. Du fungerar i ett vardepappersforetag i uppgifter relaterade till vardepappers-
formedling. En kund ger foretaget ett uppdrag vars malsdttning det & skal att
anta & manipulering av vardepapprets kurs. Pastéende: V ardepappersforetaget
bor végra verkstalla uppdraget.

44. Skattesatsen for ranteinkomstens kallskatt & 26 %.

45. Placeraren KS har under den tid hon &gt en bostad pa Avdragsgatan A 1 oav-
brutet bott i bostaden i fem ars tid. Efter detta har KS for de foljande fem &ren
hyrt bostaden till en utomstdende. KS siljer nu bostaden. Pastéende: Forsilj-
ningsvinsten pa bostaden ar skattefri.

46. Till den nya forhandsifyllda skattedeklarationen bifogas inte langre verifikatio-
ner till exempel dver dverlatelseforluster. Pastaende: Vardepappersplacerare ar
efter forandringen skyldiga att féra anteckningar Over sin placeringsverksam-
het.

47. | finskt vardagssprak anvands ordet " métky” ungefér i betydelsen ” en bamse-
kram av skattebjornen med krav om annu mera fyrk”. Det & fragan om en sa-
dan situation d& man i efterskott blir tvungen att betala mera skatt da den skatt
som faststéllts i den dutgiltiga beskattningen &r hogre an den i forskottsupp-
borden uppburna skatten. Pastédende: Den officiella benamningen for denna si-
tuation & kvarskatt.

48. Din kund MA &ger aktier i borsbolaget S Abp som verkstéller en teckningsrétts-
emission. Aktierna & kopta ar 2000. MA vill inte teckna nya aktier utan séljer
nu sina teckningsrétter. Antalet rétter & 1 000 och MA erhdller efter kostnader-
na 2 euro per teckningsrétt, totalt 2 000 euro. Pastaende: Teckningen medfor
MA en dverlatelsevingt om 1 600 euro.

49. Din kund BB har dott och du uppgor bouppteckningsinstrument. Pastaende:
Bouppteckningsinstrumentet bor sandas till skattebyran i den avlidnes sista
hemort senast inom en manad efter dodsfallet.

50. Den avlidne VV och hans anka LL har inget inb6rdes besittningsréttstestamente,
och vid arvskiftet uppstar det oenighet med brostarvingarna betréffande den
bostad VV och LL anvént som gemensam stadigvarande bostad. Bréstarvingar-
na onskar silja bostaden. Pastéende: Utgangspunkten &r att brostarvingarnainte
kan sdlja bostaden utan LL:s samtycke.

Motivera kort ditt svar:
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Till slut ber vi dig svara pa fragorna pa foljande sida.
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Vi ber dig besvara foljande fragor (paverkar inte bedomningen).

Far ditt namn/din adress anvandas vid marknadsforing som anknyter sig till dessa examina, t.ex.
for att informera om seminarier avsedda for dem som avklarat tenten? jal ng O

Responstill Finska Fondhandlareféreningen och dem som sammanstéllt tentamen:

Returneratill slut alla svar spapper. Tack.
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Reserverat for egna anteckningar. Du kan ta denna sida med dig.

Internet; www.sijoittajapal velin.net/tutkinnot/

Svar Svar Svar Svar Svar
1 11 21 31 41
2 12 22 32 42
3 13 23 33 43
4 14 24 34 44
5 15 25 35 45
6 16 26 36 46
7 17 27 37 47
8 18 28 38 48
9 19 29 39 49
10 20 30 40 50

SOKANDE AV ANDRING

1. Den som avlagger Finska Fondhandlareforeningens tentamina for examen i placeringsérenden
har efter offentliggorandet av de ratta svaren tva veckor tid att be om utredning dver svars-
grunderna och att tentandens tolkning av fragan tas i betraktande vid bedémningen av tentamen.
En fritt formulerad begéran gors pa Internet (adress: www.sijoittajapalvelin.net) eller per e-post

till adressen apvy@hse.fi.

2. Om tentanden & missndjd med den erhdna bedémningen kan han/hon av Finska Fondhand-
lareféreningen rf:s examensarbetsgrupp inom tva veckor fran offentliggorandet av resultaten
be om revidering av beddmningen. Fritt formulerade, skriftliga réttelseyrkanden adresseras
Finska Fondhandlareforeningen, som ber fragestéllaren om utldtande och fattar sitt beslut till
réttelseyrkan pa basis fragestallarens utredning. Finska Fondhandlareféreningen stréavar delge
beslutet géllande réttelseyrkan inom tva veckor fran dess ankomst. Behandlingen av réttelseyr-
kan sker s anonymt som mojligt. Finska Fondhandlareféreningen informerar tentanden person-
ligen.
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