FINANSBRANSCHENS CENTRALFORBUND PLACERINGSSPECIALISTEXAMEN

HSE EXECUTIVE EDUCATION OY Tentamen 8.5.2009

Namn: &0 Gl

Tentamen bestar av tre delbdel | stélls tio flervalsfragor. Varje fraga har fyrasp@enden, av
vilka man ska valja det ratta alternativet. Enddastiv pastaendena ar korrekt. For ratt svar ges
+2 poang, for fel svar —2 poang och for obesvaragdd noll poang. Denna del ger maximalt 20
poang.

| del II stalls 30 ratt/fel-fragor, av vilka man ska vétdiet ratta svarsalternativet. For ratt svar
ges +2 poang, for fel svar —2 poéng och for obesl/eraga noll poéng. Denna del ger maximalt
60 poang.

| del Il stalls fem korta fragor. Det skriftliga svaret gjes inom det for andamalet reserverade
svarsfaltet. Varje fraga ger poang enligt skala#h. @enna del ger maximalt 20 poang.

Tentamen ger maximalt 100 poang. For godkand prestlravs 50 poang (om tentamen visar
sig vara svar kan poanggransen vara lagre, doekiigre).

Fragorna kan innehalla rakneuppgifter. Kalkylatmusatts.

De ratta svaren star att finna efter tentamen gébadressemwww.sijoittajapalvelin.netResul-
taten delges tentanderna per e-post efter attrsgaemskats. Notera ocksa fragorna i slutet och
raden for sokande av andring om du inte ar nojd tedbmningen och/eller svaren. Pa sista
sidan finns plats for egna anteckningar.

Anteckna dina svar pa tentamenspappren.

Returnera till slut alla svarspapper. Tack.
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FINANSBRANSCHENS CENTRALFORBUND

HSE EXECUTIVE EDUCATION OY

PLACERINGSSPECIALISTEXAMEN

Tentamen 8.5.2009

DEL |

Tio flervalsfragor. Varje fraga har fyra pastdenden L&gg ett kryss vid det pastdende som
enligt din mening ger svaret pa fragan. Lamna svarféltet tomt om du inte vill svara, det
vill sdga anteckna ingenting vid foreliggande fragaEndast ett av pastdendena &ar korrekt.

1 | bokenKansantaloustiede ndmns flera fordelar med att ta euron i bruk. Vilken av
féljande ar inte en fordel?

a) Okning av handeln mellan landerna pa euroomradet.

b) Effektivering av kapitalmarknaden.

c) Okning av den penningpolitiska asymmetrin pa eundaiet.

d) Minskning av den inbdrdes valutakursrisken pa emnrdalet.

2 Man har pa sistone diskuterat huruvida bolag darstaten ar delagare alls borde vara
borsnoterade. Borsnotering medfér mangahanda fordelr for samhallet, foretaget
och placerarna. Vilken av féljande ar ur placerarers synvinkel dock en fordel av
minsta slag?

a) Placeraren kan delta i foretagets bolagssta

b) Placeraren erhdller information om foretagets ektiska situation lattare an tidiga-
re.

c) Placeringens likviditet forbattras.

d) Prissattning av placeringen effektive

3 D& man anvander och tolkarP/E -vardet bor man beakta manga saker. Vilket av fol
jande alternativ stammer inte?

a) D& man jamfoiP/E -varden for olika foretag ska man beakta mangaamdggheter
medan jamforelse lander emellan &r problemfritt.

b) Foretagens riskniva bor beaktas da man jaffér-varden for olika foretag.

c) Foretagets kapitalstruktur paverlE -vardet.

d) Exceptionella resultat bor beaktas da man jarmfgr-varden for olika foretag.

4 Vilket av foljande pastaenden om indexplaceringahaller minst streck?

a) Placering i indexfonder lampar sig for placeranm $6 mana om laga kostnader.

b) Indexplacerare accepterar att innehallet i henneij tidvis forandras.
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c)

Indexplacering lampar sig fér dem som tror att assiv strategi klar en aktiv strate-
gi.

d)

Indexplacering ar speciellt lampat for placerana $ior marknaden ar ineffektiv.

Med hjalp av prissattningsmodellen for kapitaltilgangar, det vill sagaCAPM, kan
man rakna avkastningskravet for placeringsobjektet.Vilken av foljande variabler
behovs inte da man anvander modellen.

Den riskfria avkastningen/rantan.

Marknadsriskpremie

Placeringsobjektets betakoefficient.

WACC.

AA ager en obligation vars nominella kapital &r 100 00 euro. 15.3.2009 betalades e
ranta om 3,6 % (den sakallade kupongrantan), det isaga 3 600 euro. 15.4.2009 s3
jer AA obligationen for 100 300 euro, dar 300 euro ar deréinta som upplupits fram
till forsaljningsdagen (andrahandsmarknadsgottgorese). Lat oss kalla beloppet om
3 600 euro "RantaA” och beloppet om 300 euro "RéntaB”:

Al-

a) Bade RantiA och Rant:B beskattas enligt kallskattepé ranteinkomste

b) RantaA beskattas enligt kallskatten pa ranteinkomsterRihtaB som kapitalin-
komst.

c) RantaA ar kapitalinkomst medan RarBabeskattas enligt kallskatten pa rantein-
komster.

d) Saval Rant& som Rantd utgor kapitalinkomst.

7 BB har en placeringsforsakring med livforsakringsskydl. Formanstagare arBB:s
sonCC. BB dor och CC erhaller som forsakringsersattning 200 000 euro. beskatt-
ningen behandlas ersattningen enligt féljande:

a) Av ersattningen ar 35 000 euro skattefritt met@s 000 euro beskattas som arv.

b) Av ersattningen ar 35 000 euro skattefritt metdh 000 euro ar kapitalinkomst.

c) Av ersattningen ar 100 000 skattefritt medan Q00 euro ar kapitalinkomst.

d) Av ersattningen ar 100 000 euro skattefritt nmeti@0 000 euro beskattas som ary.

8 Vilken av fdljande ar inte en sékerhet?

a) Borgen.

b) Inteckning.
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c) Kontantpant.

d) Prokura.

9 AA saljer for 200 000 euro sin dotteBB de aktier i ett bostadsaktiebolag som ger
ratt att disponera over en bostad. Bostadens gangsérde &ar 400 000 euroAA har
sjalv kopt bostaden for 200 000 euro. AA:s beskattning kan varken antagandet om
presumtiv anskaffningsutgift eller regeln om skattdrihet for vinst vid dverlatelse av
egen bostad tillampas. | beskattningen behandlasfafen enligt féljande:

a) Gavoskatt pa 1000 euro foiBB, ingen Overlatelsevinst fiAA.

b) Gavoskatt pa 200 000 euro 8, ingen Overlatelsevinst f@&A.

c) Gavoskatt pa 100 000 euro &, skatt pa 6verlatelsevinst om 100 000 euroAfér

d) Gavoskatt pa 200 000 euro 81, skatt pa Gverlatelsevinst om 100 000 euroAfér

10 NN ager 100 % av det icke-bdrsnoteradeX Ab. Bolagets nettoférmogenhet ér en mil
jon euro, fran vilken bolaget besluter ge en utdelimg om 100 000 euroNN beskattas
for utdelningen enligt féljande:

a) 90 000 euro ar skattefritt, 10 000 euro kapitalimst, O euro forvarvsinkomst.

b) 90 000 euro ar skattefritt, 0 euro kapitalinkgm® 000 euro forvarvsinkomst.

c) 93 000 euro ar skattefritt, 7 000 euro kapitadmst, O euro forvarvsinkomst.

d) 93 000 euro ar skattefritt, 0 euro kapitalinkgnis000 euro forvarvsinkomst.
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DEL Il

30 ratt(ja) / fel(nej)-fragor:

1 Finanspolitiken har en sakallad multiplikatoréffe

2 | pressen anvéands ibland beteckningarna M1, M2Mi8hl samma sammanha
namns ofta att de blivit storre eller mindre. Pastfe: Dessa har att géra med
penningmangden.

3 Med termersedel pressfinansiering avses en situation dar privatplacerare fungerar
som foretagets huvudsakliga finansieringskalla.

4  En av finansmarknadens centrala uppgifter &attedla penningmedel fran
hushall med underskott till hushall med 6verskott.

5 IFRSforutsatter att foretagen i hogre grad an tidiggeinformation om sina
olika segment.

6 | och medFRShar bokning av avsattningar for omstruktureringster blivit
omdjliga att goéra.

7 For att bestamma vardet pa foretag kan man aavded sakallade fria kassa-
stromsmetoden.

8 For varje warrant har man definierat en giltighidtunder vilken det ar mojligt
att idka bérshandel med dem.

9 Pa TV ser man ofta bilder fran NYSE:s borssalmaklarna ror sig och idkar
handel med varandra. Pastaende: Denna typ av dy@pelel (open outcry) an-
vands ocksa pa Helsingforsborsen.

10 En bank emitterade ett masslan med en sakalladrovision (det var alltsa fra-
gan om en sakallad callable bond). Pastaende: Déttighet att aterbetala lanet
ar nyttig ur placerarens synvinkel, varfor den sirdet avkastningskrav placera-
ren lagger pa lanet.

11 Placerare som salt futurer eller terminer p&dxdér skyldiga att satta en saker
het.

12 Prisspread(strategier) (fi. porrasstrategiajdikligas genom att placera i olika
typers fonder.

13 Taktisk allokering utnyttjar placerarens symparknadens utveckling under den
narmaste framtiden.

14 Indexlan kan inte saljas mitt i deras loptid.
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15 MedETF kan man idka handel pa borsen.

16 FoOrsakringsskyddet for anstallda som forsakregd en grupplivforsakring for
anstallda upphor samtidigt med arbetsforhallandet.

17 Skillnaden mellan sparlivférsakringar och placesiidgsakringar aspeciellt der
att sparliviérsékringspremierna vanligtvis betalapprepade rater medan placer-
ingsforsakringspremien betalas som en engangsbegaln

18 NN har en sjukkostnadsforsakring i forsékringsbolageth har hittills betalat
rakningarna i tid. Pa grund av anstrangd ekonomhha dock lamnat en rakning
med forfallodag 30.7.2008 obetald. P4 grund a\eftiirgyen hak skickat ett
meddelande om uppsagning enligt vilken forsakringgophor 30.9.2008 om forr
sakringspremien inte betald$N dberopade socidinder for betalning, varfox
forlangde forfallodagen till 31.12.2008N betalade dock inte rékningen och for-
sakringen forfoll 31.12.2008N har blivit sjuk och nu pa tentamensdagen har
han igen pengar, varfér han 6nskar betala denllitefédrsakringspremien jamt
eventuella forseningsrantor. Pastaemdid kan inte langre aterfa den gamla for
sakringen i kraft, utan maste ans6ka om en ny kdirsgisamt ge en ny héalsout-
redning.

D

19 Med dispositiv lag avses lag vars stadgandenkiam frangas med avtal.

20 17-arigaMM orsakar ekonomisk skada genom att vandalisera siegendom
Pastaende: EftersomM ar under 18 ar gammal ar han inte skadestandsgkyl
for vad han gjort.

o

21 KonsumenteiX avtalar genom ett skriftligt avtal med en persom sir anstalld
hos naringsidkareM och som skoter kundservice om en tjanst vard 1e000.
Tjansten uppfyller inte forvantningarna. Biaeklamerar om saken konstaterar
man hosy att man inte bar ansvar dver saken eftersom exgpri de standards
villkor foretaget anvander utesluter dess ansvassa standardvillkor namndes
dock varken i avtalet eller i samband med kopsléerRAstaende: kommer inte
att ha framgang om foretaget aberopar standarvétko

22 AA har bettBB att pa sina vagnar kopa vissa namngivna borsadtiedartill gett
BB en fullmakt. Vidare haBB muntligt instruerats att inte betala mer an 2@eur
per aktie. Detta ar dock inte namnt i fullmaktBB.gar till banken och képer i
AA's namn de rétta aktierna, men till priset 25 guepaktie. Banken och motpar-
ten agerar i god tro. Pastaendé ar bunden av affaren.

23 BorsholageZ Abp:s verkstéllande direktor har varit [6smynt @shmisstag ut-
tryckt for analytikerXX en uppgift som ar agnad att vasentligt inverka pdop:s
borskurs. Pastaendg:Abp ska nu anmala om det skedda till polisen ataim-
formeraXX, varefterZ inte bor vidta andra atgarder.
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24

AA:s forhandsifyllda skattedeklaration &r annarsékirutom att formégenhets-
forteckningen saknar information om de aktier hgera det icke-bdrsnoterade
bolagetY Ab. PastaendedA behdver inte korrigera uppgiften och returnera-ska
tedeklarationen eftersom ingen formogenhetsskagir&uppbars.

25

Din kundDD har tva separata vardeandelskon#wo¢hB). Aktier i Y Abp finns
pa vartdera kontoDD séljer de aktier som finns pa korBoAktierna pa kont@
har kopts tidigare medan aktierna pa kdBtear en hogre anskaffningsutgift. Pa-
staende: Trots att aktierna pa koatkopts tidigare kaD fran aktiernas for-
saljningspris avdra den anskaffningsutgift somegdlir aktierna pa konts.

26

EE:s avdrag fran kapitalinkomsterna 6verstiger kdipikamsterna till den grad

att den 6vre gransen for underskottsgottgorelsenstvids. Pastaende: Det un-
derskott som 6verskrider gransen utgor forlust &knkan avdra fran kapitalin-
komsterna under de tio kommande skattearen.

27

Din kundAA dnskar i skattedeklarationen gora ett avdragdtrditning och for-
varing av vardepapper. Kostnaderna uppgar tolia®50 euro. PastaendaA
kan avdra bara 200 euro eftersom ndmnda kostnadedéagsgilla enbart till
den del de dverstiger en sjalvrisk om 50 euro.

28

FF har under skattearet 2008 salt borsbolagsakiiietttforsaljningspris som
totalt uppgar till 900 euro. Dessutom har handa@it egna bostaden, pa vars
overlatelsevinst dock tillampas regeln om skattefrfor vinst vid overlatelse a
egen bostad. Han har inga andra Overlatelser wha¢tiearet. Pastaende: Skatte-
frinetsregeln for forsaljningar som understigeroD @uro kan inte tillampas pa
borsbolagsaktierna eftersdffr ocksa salde sin bostad och gransen om 1 000
euro saledes 6verskreds.

29

AA ochBB ar akta makar. De har de gemensamma ba@ochDD. De har
inget aktenskapsforord, men nog ett sakallat mydgasttstestamente, det vill
saga besittningsrattstestamente, enligt vilken @f&anyttjanderatt till den av-
lidne makens egendorA dor varvidBB erhaller nyttjanderatt tilhA:s egendom
medanCC ochDD far agoratt (och betalar arvsska@lC ochDD vill sélja av
AAs tillgangar for att betala arvsskatten. Pastde@@eochDD kan i regel inte
séaljaAA:s egendom utan samtycke BB.

30

AA ochBB ar akta makar. De har inga barn och inget testsm&A ar formog-
nare arBB. BB avlider. Pastaende: Det har med tanke pa arvstheisigeen ingen
betydelse foAA huruvida makarna hade éktenskapsforord eller inte.
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Svara pa foljande fem fragor. Svaret bor ges inomet for andamalet reserverade svarsfal-
tet.

1 Hur kan durationen utnyttjas d& man fattar placeringsbeslut?

2 Vilka faktorer paverkar aktiens foretagsspecifika risk och marknadsrisk?

Hur hanfor sig dessa till diversifiering?

3 Diskutera for- och nackdelar med aktie- och fastightsplaceringar.
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4 Under vilka premisser kan en frivillig pensionsforsikring lyftas i fortid (det vill saga ater-
kopas)?

5 Provisioner som betalas tredje part i samband meddfséljning av placeringstjanster (inci-
tament, inducements) och i vilken man de &r accepida.

Till slut ber vi dig svara pa fragorna pa féljande sida.
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Vi ber dig svara pa féljande fragor (paverkar inégldmningen):

Far ditt namn/din adress anvandas vid marknadsf@am anknyter sig till dessa examina, t.ex.
for att informera om seminarier avsedda for dem awktarat tentamen? ja nej

Respons till Finska Fondhandlareféreningen och slem sammanstallt tentamen:

Returnera till slut alla svarspapper. Tack.
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Reserverat for egna anteckningar. Du kan ta deidaansed dig.

Tillaggsinformation om resultaten: www.sijoittajdpalin.net

Del | Del I Del Il Del I

1 1 11 21
2 2 12 22
3 3 13 23

4 4 14 24
5 5 15 25
6 6 16 26
7 7 17 27
8 8 18 28
9 9 19 29

1 1 20 30

SOKANDE AV ANDRING
Fas 1 — Begéaran om andring:

Den som avlagger tentamen for examina inom seKktorimvesteringstjanster har majlighet att
inom tva veckor efter att svaren offentliggjorts be om utredning 6ver svarsgrunderna och att
tentandens egen tolkning av frdgan beaktas vidrbaiien av tentamen. En fritt formulerad
begaran gors pa webbadressen www.sijoittajapalwelineller per e-post till adressen
apvy@hse.fi HSE Executive Education Oy (HSE EE) ber fragésth eller fragestallarna om
utlatande och fattar beslut pa grundval av tentasdeh fragestallarens eller fragestallarnas ut-
redning.

Fas 2 — Rattelseyrkande:

Om tentanden fortfarande ar missndjd med bedémnikga han/hon av examensarbetsgruppen
for examina i placeringsarendémom tva veckor fran att svaret till begaran om andring
getts be om revidering av bedémningen. Forutsattningeraft rattelseyrkande kan goras ar att
begéaran om andring har behandlats. Skriftliga Is#jekanden adresseras HSE Executive Edu-
cation (Mechelingatan 3 C, 00100 HELSINGFOR&Yy@hseee )i Rattelseyrkandet behand-
las i examensarbetsgruppen pa grundval av fratpstas eller fragestallarnas utlatande och
tentandens rattelseyrkande. Vid behov begar exaamegtsgruppen ett neutralt expertutlatande
till rattelseyrkandet. Malsattningen ar att delgslbtet till rattelseyrkandet inom tre veckor fran
dess ankomst till HSE EE. Behandlingen av ratteksmdet sker sa anonymt som mojligt. HSE
EE informerar tentanden personligen.
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