FINANSSIALAN KESKUSLIITTO SIJOITUSNEUVOJAN TUTKINTO

HSE EXECUTIVE EDUCATION OY Tentti 8.5.2009

Nimi: Iyasika:

Tentissa on kolme osiotBnsimmaisessa osiossesitetddn 10 monivalintakysymysta, joihin liittgglja
vaittmaa ja joista tenttiin osallistujan on vald oikea vaihtoehto. Oikeita vaittamia voi ollanvgksi.
Pisteita oikeasta vastauksesta saa +2, vaaragéva®taamatta jattdmisesta 0. Maksimipistema&ta ta
osioista on 20 pistetta.

Toisessa osiossasitetdan 30 oikein/vaarin-kysymysta, joista tenttsallistujan on valittava oikea vaih-
toehto. Pisteitéd oikeasta vastauksesta saa +Zstaar2 ja vastaamatta jattamisesta 0. Maksimipéie
ra tasta osioista on 60 pistetta.

Kolmannessa osiossasitetaan viisi lyhyttd kysymysta, joihin vastae@n vastattava kirjallisesti anne-
tussa tilassa. Kustakin vastauksesta saa pistgtigikalla 0-4. Maksimipistemaara tasta osiosta 6n 2
pistetta.

Maksimipistemaéara on 100, lapipaésyyn vaaditaapisi@tta (jos tentti on erityisen vaikea, raja oba
alempikin, mutta ei koskaan korkeampi).

Kysymyksiin voi sisaltya laskutehtavia. Tentti dgefid laskinta.

Oikeat vastaukset I0ytyvat tenttitilaisuuden  jalkee Internetistd  Sijoittajapalvelimelta
(wwwe.sijoittajapalvelin.ngt Tuloksista ilmoitetaan vastaajille sahkopostilksstausten tarkistuksen jal-
keen. Huomaa myds lopussa olevat kysymykset seje@tomuutoksenhausta, jos et ole tyytyvainen ar-
vosteluun ja/tai vastauksiin. Viimeisella sivulla tlaa omia merkintdja varten.

Merkitse vastauksesi tenttipaperiin.

Palauta lopuksi kaikki vastauspaperit. Kiitos.
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OSIO |

10 monivalintakysymysta, joihin kuhunkin liittyy nelja vaittamaa. Merkitse rasti sen vaittaman
kohdalle, joka mielestasi vastaa kysymykseen. Jos lealua vastata, jata vastaus merkitsematta ts.
ala tee mitdan merkintaa ko. kysymykseen. Vaittamis vain yksi on oikein.

1 Kansantaloustiede-kirjassa todetaan useita etujauron kayttdonotolle. Mik& seuraa-

vista ei kuulu etuihin?

a)

Euroalueen maiden vélisen kaupan lisdantyminen.

b)

Paaomamarkkinoiden tehostuminen.

c)

Epasymmetrian lisdantyminen euroalueen rahapaigsh.

d)

Euroalueen maiden keskinaisten valuuttakurssinsi&henemine

2

Viime aikoina on keskusteltu tulisiko valtion osamisteiset yritykset olla porssili
tuja. Porssilistautumisesta on useita hyotya yhteksinnalle, yritykselle ja sijoittaj
Mik& seuraavista on kuitenkin vahiten sellainen sipittajan ndkdkulmasta?

stat-
ille.

Sijoittaja voi osallistua yrityksen yhtiokokoukse

Sijoittaja saa aiempaa avoimemmin tietoa yritykisdoudellisesta tilasta.

Sijoituksen likviditeetti paranee.

Sijoituksen hinnoittelu tehostuu.

P/E-lukua kaytettdessa ja tulkittaessa tulee huoimnida useita asioita. Mika seuraavis

ta vaihtoehdoista ei pida paikkaansa?

Yritysten valilla P/E-lukuja vertailtaessa on oéett huomioon useita seikkoja, mu
ta vertailu eri maiden valilla on ongelmatonta.

It-

Yritysten riskisyys tulee huomioida eri yritystefE-lukuja verrattaess

Yrityksen rahoitusrakenne vaikuttaa yrityksen RAEdiun.

Tuloksen poikkeuksellisuus tulee huomioida eriygtién P/E-lukuja vertailtaessa.

Mik& seuraavista indeksisijoittamista koskevistavaitteista pitaa vahiten paikkaansa?

Indeksirahastosijoittaminen sopii sijoittajallekgoon kiinnostunut pienista kuluist

2.

Indeksisijoittajahyvéksyy sen, ettd hanen salkkunsa koostumus nuaigbittain

Indeksirahastosijoittaminen sopii niille, jotka oskt passiivisen sijoitusstrategiar
paihittavan aktiivisen.
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d) Indeksisijoittaminen sopii erityisesti markkinoidezhottomuuteen uskoville sijoitta-
jille.

5 Paaomahyodykkeiden hinnoittelumallin eli CAPM-malin perusteella voidaan laskeal
sijoituskohteen tuottovaatimus. Mik& seuraavista muttujista ei tarvita mallia kay-
tettaessa?

a) Riskiton tuotto/korko.

b) Markkinoiden riskipreemio.

c) Sijoituskohteen bee-kerroin

d) WACC.

6 AA omistaa joukkolainan, jonka nimellispadoma ornl00 000 euroa. 15.3.2009 lainalle
eraantyi 3,6% korko (ns. kuponkikorko), eli 3 600 euroa. 15.4.210 AA myy lainan
hintaan 100 300 euroa, josta 300 euroa on myyntip&an mennessa kertynytta kor-
koa eli jalkimarkkinahyvitysta. Jos kutsutaan 3 600euron eraa "Korko A:ksi" ja
300 euron erda "Korko B:ksi":

a) Korko A ja Korko B ovat molemmat korkotulon l@vwdron alaisia.

b) Korko A on korkotulon Iahdeveron alainen ja KorkgpBaomatuloi

c) Korko A on padomatuloa ja Korko B korkotulondi@veron alainen.

d) Korko A ja Korko B ovat molemmat paaomatuloa.

7 BB:lla on sijoitusvakuutus, johon liittyy henkivakuutusturva. Edunsaaja on hanen
poikansa CC. BB kuolee ja CC saa vakuutuskorvauksen200 000 euroa. Verotukses
sa korvausta kohdellaan seuraavasti:

a) Korvauksesta 35 000 euroa on verovapaata j0@perintbveron alaista.

b) Korvauksesta 35 000 euroa on verovapaata j@Q6%padomatuloa.

c) Korvauksesta 100 000 on verovapaata ja 100 B80matuloa.

d) Korvauksesta 100 000 on verovapaata ja 100 é€ifitpveron alaista.

8 Mika seuraavista ei ole vakuus?

a) Takaus

b) Kiinnitys

c) Kateispant

d) Prokura
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9 AA myy tyttarelleen BB:lle asunnon hallintaan oikeuttavat asunto-osakeyhtion
osakkeet 200 000 eurolla. Asunnon kaypa arvo on 4000 euroa. AA osti itse asun-
non 200 000 eurolla. AA:n verotuksessa ei sovelllahkintameno-olettama eika oman
asunnon luovutusvoiton verovapaus. Verotuksessa kppaa kohdellaan seuraavasti:

a) BB:lle lahjavero 100 000 eurosta ja AA:lle edvuitusvoittoa.

b) BB:lle lahjavero 200 000 eurosta ja AA:lle eplutusvoittoa.

c) BB:lle lahjavero 100 000 eurosta ja AA:lle ludwsvoittovero 100 000 eurosta.

d) BB:lle lahjavero 200 000 eurosta ja AA:lle luovutagtovero 100 000 euros

10 NN omistaa 100%ei-porssilistatusta X Oy:sta. Yhtion nettovarallisius on 1 miljoo-
naa euroa, josta se paattaa jakaa osinkoa 100 00Orea. NN:&& verotetaan osingosta
seuraavasti:

a) 90 000 euroa verovapaata, 10 000 euroa paddomafuérapa ansiotulc

b) 90 000 euroa verovapaata, 0 euroa paaomatld@)d euroa ansiotuloa

c) 93 000 euroa verovapaata, 7 000 euroa padoraafukuroa ansiotuloa

d) 93 000 euroa verovapaata, O euroa paddomatu2) @éuroa ansiotuloa
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OsSIO I

30 oikein (kyll&) / vaarin (ei) kysymysta:

1 Finanssipolitikalla on ns. kerroinvaikutuksia.

2 Lehdissa nakee toisinaan merkinnat M1, M2 ja WiSein samassa yhteydessd
puhutaan niiden kasvusta tai laskusta. Vaite: nléttyat rahavarannon suurud
teen.

3 Setelirahoitus-termilla tarkoitetaan tilannejtessa yksityiset sijoittajat toimivat
yrityksen péaéaasiallisena rahoituslahteena.

4 Rahoitusmarkkinoiden keskeinen tehtava on valit#navaroja alijgamatalouksi
ta ylijaamatalouksille.

5 IFRS edellyttaa, etta yhtiot antavat aikaisemgaamman informaatiota eri seg
menteistaan.

6 IFRS:n seurauksena uudelleenjarjestelyvarauksigmminen muuttuu mahdott
tomaksi.

7 Yrityksen arvon selvittamisessa voidaan kayt&iéaapaan kassavirran mallia.

8 Kullekin warrantille on maaratty voimassaoloaijkmka aikana niilla on mahdaol-
lista kdyda kauppaa porssissa.

9 Televisiossa nakee usein kuvia NYSE:n kaupanksgligta, jossa meklarit liik-
kuvat ja tekevat kauppoja keskenaan. Vaite: Télaimnlkinen (open outcry)
kaupankayntitapa on kaytdssa myos Helsingin P&a&sis

10 Pankki laski liikkeelle joukkolainan, johon tiit ns. call provision (kyseessa o
siis ns. callable bond). Vaite: Tama takaisinmakseies on sijoittajan kannalta
hyddyllinen, joten se laskee sijoittajan lainalketiamaa tuottovaatimusta.

11 Futuurin tai termiinin porssissa myyneet sigt ovat velvollisia asettamaan
vakuuden.

12 Porrasstrategiat toteutetaan sijoittamalla eritysipprahastoihir

13 Taktinen allokointi hyddyntaa sijoittajan nakedsiya markkinoiden lahiaikojen
kehityksesta.

14 Indeksilainoja ei voi myyda kesken juoksuajan.

15 ETF:lla voi kadyda kauppaa porssis

16 Tyontekijain ryhmahenkivakuutuksen mukaiseskindetun tyéntekijan vakuu-
tusturva paattyy samalla kuin tydsuhdekin.
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17 Saastohenkivakuutuksen ja sijoitusvakuutuksenaeon erityisesti se, ettd maksu
saastohenkivakuutukseen maksetaan yleensa tosdusMissa, sijoitusvakuutus
taas kertaluontoisena maksuna.

18 NN:lla on sairauskuluvakuutus-vakuutusyhtiosta ja han on tahan asti maks
laskunsa ajallaan. Hanelta on jaanyt 30.7.2008&péd vakuutusmaksu maksa
matta rahapulan takia. Viivastyksen takia X on tédmet irtisanomisilmoituksen,
jonka mukaan vakuutus paattyisi 30.9.2008, jos ualamaksua ei suoriteta. NN
vetosi sosiaaliseen maksuesteeseen, mista johtpeeXsi maaraaikaa
31.12.2008 asti. NN ei edelleenkdan maksanut,kawtas paattyi 31.12.2008.
NN on talla valin sairastunut ja tdnaan tentin gaéshanelld on taas rahaa, mista
syysta han haluaisi maksaa eraantyneen vakuutusmatkzhdollisine viivastys-
korkoineen. Vaite: NN ei endéa voi saada vanhaawaista voimaan, vaan hanen
on haettava uutta vakuutusta ja annettava uusysselvitys.

19 Tahdonvaltaisella lailla tarkoitetaan lakia tgogoikkeaminen sopimuksella ei ole
sallittua.

20 17-vuotias MM aiheuttaa taloudellista vahinkaeadalisoimalla toisten omai-
suutta. Vaite: Koska MM on alta 18-vuotias, haoleiteosta vahingonkorvaus-
velvollinen.

21 Kuluttaja X sopii elinkeinonharjoittaja Y:n paluksessa tydskentelevan asiakas-
palveluhenkilén kanssa 1000 euron arvoisesta padteekirjallisella sopimuksel
la. Palvelu ei vastaa odotuksia, mutta kun X rekliarv toteaa ettei heilla ole
vastuuta asiasta, koska pykala yrityksen liiketomaissaan kayttamissa vakioeh-
doissa poistaa heidéan vastuunsa tapauksesta. Viadj@ei kuitenkaan mainittu
sopimuksessa tai kaupankayntitilaisuudessa. Véitga:voi tapauksessa menes
tyksekkaasti vedota vakioehtoihin.

22 AA on pyytanyt BB:ta ostamaan puolestaan tiatpgrssiosakkeita ja antanut
hanelle tahan valtakirjan. Lisaksi han on suultisgisjeistanut BB:ta olemaan
maksamatta yli 20 euroa kappale, mutta tata enalmittu valtakirjassa. BB me
nee valtakirjan kanssa pankkiin ja ostaa AA:n ninoilkeat osakkeet, mutta hin
taan 25 euroa kappale. Pankki ja kaupan vastafmialivat vilpittdméassa mie-
lesséa. Vaite: Kauppa sitoo AA:ta.

23 Porssiyhtid Z Oyj:n toimitusjohtaja on vahingodsaissut analyytikko XX:lle
julkistamattoman tiedon, joka on omiaan oleelliseatkuttamaan Z:n porssi-
kurssiin. Vaite: Tilanteessa Z Oyj:n tulee iimadttasia XX:n tietamatta poliisille,
eikd Z:n tule ryhtya muihin toimenpiteisiin.

24 AA:n esitaytett veroilmoitus on muuten oikein, mutta varallisuudtissta put-
tuu h&nen omistamiaan ei-porssiyhtio Y Oy:n osakkafaite: AA:n ei tarvitse
korjata ja palauttaa veroilmoitusta, silla varailisvero on kumottu.
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25 Asiakkaallasi DD:ll& on kaksi eri arvo-osuuéti{fA ja B), joilla molemmilla on
Y Oyj:n osakkeita. DD myy tililla B olevat osakkedililla A olevat osakkeet on
hankittu ensin, mutta tililla B olevilla osakkeilkmrkeampi hankintahinta. Vaite:
Vaikka tilill& A olevat osakkeet on hankittu ensidi) voi vhentaa osakkeiden
myyntihinnasta tililla B olleiden osakkeiden hartiimenon.

26 EE:ll& on paaomatuloista tehtavia vahennyksidveeran paljon enemman kuir
paaomatuloja, etta alijgdmahyvityksen ylarajawittvaite: Rajan ylittava ali-
jdaméa muodostaa tappiota, jonka EE saa vahentéimpéisiosta kymmenen tu-
levan verovuoden aikana.

27 Asiakkaasi AA haluaa tehda verovahennyksen apemiden hoidosta ja sailyt
tamisesta johtuneista kuluista. Kuluja on yhtee2&@euroa. Vaite: AA voi va-
hentda vain 200 euroa, silla kyseiset kulut ovaewayskelpoisia vasta 50 euron
omavastuun ylittavalta osalta.

28 FF on verovuonna 2008 myynyt pérssiosakkeitdejpmyyntihinta oli yhteensé
900 euroa. Lisaksi han on myynyt oman asuntons#arsiihen soveltuu oman
asunnon luovutusvoiton verovapaus. Muita luovutakginelld ei verovuonna
ollut. Vaite: Pdrssiosakkeiden myynti ei ole verpaa alle 1 000 euron luovutus-
ten huojennussaannon perusteella, koska FF myi asudstonsa ja 1 000 euron
raja ylittyi siten.

29 AA ja BB ovat aviopuolisoita. Heilla on yhteidapset CC ja DD. Heilla ei ole
avioehtoa, mutta on niin sanottu kaytto- eli hadimikeustestamentti, jonka mu
kaan leski saa kayttéoikeuden kuolleen puolisonismgeen. AA kuolee, jolloir
BB saa hanen omaisuuteensa kayttdoikeuden, ja ©D jamistusoikeuden (ja
maksavat perintdveron). CC ja DD haluavat myydam@maisuutta perintve-
ron maksamiseksi. Vaite: CC ja DD eivat paasaaestisoi myyda AA:n omai-
suutta ilman BB:n suostumusta.

30 AA ja BB ovat aviopuolisoita. Heilla ei ole lap®ika testamenttia. AA on puo
lisoista varakkaampi. BB kuolee. Viite: Silla, onkwlisoilla avioehtoa, ei ole
AA:lle merkitysta perintéverotuksen kannalta.
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OSIO 1l

5 kysymystd, joihin pyydamme kirjoittamaan vastauk&n annettuun tilaan.

1 Miten duraatiota voi hyodyntaa sijoituspaatoksia tdtédessa?

2 Mitka tekijat vaikuttavat osakkeen yritys- ja markk inariskiin?
Miten ne liittyvat hajautukseen?

3 Kerro osake- ja kiinteistosijoittamisen hyvistd jahuonoista puolista.
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4 Misséa tapauksessa vapaaehtoinen eldkevakuutus ongtettavissa
(eli takaisinostettavissa) ennenaikaisesti?

5 Sijoituspalvelun myymisen yhteydesséa kolmannelle apuolelle maksettavat
palkkiot (kannustimet, inducements) ja niiden hyvalsyttavyys.

Lopuksi pyydamme vastaamaan seuraavan sivun kysymgkn.
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Pyydamme vastaamaan seuraaviin kysymyksiin (einai&rvosteluun):

Voiko nimedsi/osoitettasi kayttaa naihin tutkinfailiittyvassa markkinoinnissa (esim.

lahettaa tietoja tentin lapaisseille jarjestett@&&eminaarista)? kylla ei

Palautetta APVY:lle ja tentin laatijoille:

Palauta lopuksi kaikki vastauspaperit. Kiitos
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Varattu omia merkintdja varten. Voit ottaa tAmarusimukaasi.

Lisatietoa tuloksistavww.sijoittajapalvelin.net

Osio | Osio Il Osio Il Osio Il
1 1 11 21
2 2 12 22
3 3 13 23
4 4 14 24
5 5 15 25
6 6 16 26
7 7 17 27
8 8 18 28
9 9 19 29
10 10 20 30
MUUTOKSENHAKU

Vaihe 1 — Muutospyynto:

Sijoituspalvelualan tenttien suorittajalla on aikasksi viikkoa oikeiden vastaustenjulkistamisen jal-
keen pyytda selvitys vastauksen perusteista jadpydtta henkilon oma tulkinta kysymyksesta otetaan
huomioon tentin  arvostelussa. Pyynté tehddadn vapatmisesti Internetissd (osoite:
www.sijoittajapalvelin.néttai sdhkodpostitse (osoitteesevy@hseee i HSE Executive Education Oy
(HSE EE) pyytaa tenttikysymyksen/-kysymysten la#tj lausunnon ja antaa paatéksen muutospyyntéén
tentin suorittajan ja kysymyksen/kysymysten laatgalvitysten perusteella.

Vaihe 2 — Oikaisuvaatimus:

Jos tentin suorittaja on edelleen tyytymaton oneattinsé arvosteluun, voi hén pyytéa arvosteluun-mu
tosta sijoituspalvelututkintojen tutkintotydryhmékahden viikon kuluessa muutospyynndn vastauk-
sensaapumisesta. Oikaisuvaatimus edellyttaa etta aspyyntd on kasitelty. Kirjalliset oikaisupyynnét
osoitetaan HSE Executive Educationille (Mecheliaiitk3 C, 00100 Helsinki / apvy@hseee.fi). Oi-
kaisuvaatimus kasitellddn tutkintotydryhmassa ileygymyksen/-kysymysten laatijan lausunnon ja ten-
tin suorittajan oikaisupyynnon perusteella. Taagsa tutkintotydryhma pyytéda puolueettoman asian-
tuntijalausunnon oikaisuvaatimukseen. Paatos aipgignosta pyritddn antamaan kolmen viikon kulu-
essa oikaisupyynnon saapumisesta HSE EE:lle. Maatdlaun kasittely tapahtuu mahdollisimman ano-
nyymisti ja HSE EE tiedottaa paatoksesta tentimitalle henkilokohtaisesti.
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