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TUTKINTOJEN PERUSTEET

Finanssialan keskusliiton sijoituspalvelualan APV-tutkintojen tavoitteet

Finanssialan keskusliitto yllapitéad ja kehittaa sijoituspalvelualan tutkintojarjestelmaa
joka muodostuu kahdesta tutkinnosta, jotka ovat: 1) sijoituspalvelututkinto ja 2)
sijoitusneuvojan tutkinto. Sijoituspalveluyrityslainsdadanto edellyttdd
sijoituspalveluyrityksen johdolta sopivuutta ja ammattitaitoa, jonka viranomainen tutkii
yrityksen  toimiluvan  edellytyksid harkitessaan. Sen sijaan  yksittdiselta
sijoituspalveluyrityksen tyontekijalta ei Suomessa vaadita auktorisointia tai muuta
tutkintoa, porssi- ja johdannaismeklareita lukuun ottamatta. Sijoituspalvelualan
henkilostd tarvitsee tydssaan monipuolista osaamista eri oppialoilta, kuten
rahoituksesta, kansantaloudesta, yritystaloudesta, kirjanpidosta ja juridiikasta. T&méan
vuoksi Finanssialan keskusliitto on hyvaksynyt tutkintovaatimukset sijoituspalveluja
tarjoavien yritysten henkilostélle. Tutkinnot ovat osa Finanssialan keskusliiton
itsesdantelya ja niilla pyritddn yllapitdmaan ja kehittdm&an alan arvostusta seka
sijoituspalveluyritysten henkildbkunnan korkeaa osaamisen tasoa. Finanssialan
keskusliitto auktorisoi Sijoituspalvelututkinnon vuoden 2011 alusta ja suosittaa sen
suorittamista kaikille sijoituspalvelutehtavissa toimiville.

Sijoituspalvelututkinto (APV1)

Sijoituspalvelututkinto on arvostettu ja alan yritysten tunnustama tapa osoittaa
sijoituspalvelutehtavissa  vaadittava tiedollinen  osaaminen.  Tutkinto  on
vaatimuksiltaan monipuolinen ja se kattaa perusteet keskeisilta
sijoituspalvelutehtévissa tarvittavilta osaamisalueilta. Tutkinnon vaatimukset on jaettu
seitsemaan aihealueeseen, joista kolme ensimmaistd perehdyttdd suorittajan
markkinoiden rakenteeseen, yritystalouteen seké instrumentteihin. Seuraavaksi
otetaan palvelun tarjoajan ndkoékulma ja kasitelldadn sijoittajille tarjottavat palvelut,
seké sijoituspalvelujen tarjoajia koskevat menettelytapasddnnét. Sijoituspalveluissa
paapaino kohdistuu varainhoitopalveluihin, eli sijoitusrahastoihin ja yksildlliseen
varainhoitoon seka vakuutuspalveluihin. Tutkintovaatimusten seitsemannessa
kappaleessa tarkastellaan niin verotusta kuin perhe- ja perintdoikeuden perusteita
sijoittajan nakdkulmasta.

Sijoitusneuvojan tutkinto (APV2)

Sijoitusneuvojan tutkinnon tavoitteena on sijoituspalvelututkinnossa hankittujen
tietojen syventaminen ja laajentaminen. Tutkinnon rakenne ja aihealueiden mukainen
jaottelu on vastaava kuin sijoituspalvelututkinnossa. Sijoituspalvelututkinnon
hyvaksytty suorittaminen on edellytys sijoitusneuvojan tutkinnon suorittamiselle.

Koska tutkinto on sijoituspalvelututkinnon jatkotutkinto, perustuvat vaatimukset
oletukseen siitd ettd suorittaja o0saa jo entuudestaan sijoituspalvelututkinnon
keskeiset perusasiat. Tutkinnon tentin tehtédvien ratkaiseminen voi siten edellyttéda
sijoituspalvelututkinnon  vaatimuksiin ~ kuuluvien keskeisimpien perusasioiden
tuntemista.  Tutkintovaatimusten  oppimateriaalia  (Kirjallisuutta)  péaivitetdéan
saanndllisesti, joten sijoitusneuvojan tutkinnon tenttien tehtavat pyritddn laatimaan
siten, ettei materiaalin muutokset aseta suorittajia eriarvoisen asemaan.
Suosittelemme tasta huolimatta tutkinnonsuorittajia kertaamaan ja paivittaémaan myos
sijoituspalvelututkinnossa vaadittavia asioita.



Kenelle tutkinnot on tarkoitettu
Sijoituspalvelututkinto (APV1)

Tutkinto on  suunnattu  kaikille  sijoituspalveluyrityksissd, pankeissa ja
vakuutusyhtidissd  sijoituspalvelujen  asiakaspalvelutehtavissd toimiville seka
henkil6ille, jotka haluavat saada yleiskuvan arvopaperimarkkinoiden toiminnasta,
palveluista ja tuotteista.

Sijoitusneuvojan tutkinto (APV2)

Tutkinto  on  tarkoitettu  ensisijaisesti arvopaperimarkkinoilla ~ vaativissa
asiakaspalvelutehtavissa tyoskenteleville henkildille, kuten asiakasyhteyksia hoitaville
sijoitusneuvaijille ja varainhoitajille. Tyypillinen suorittaja toimii
asiakaspalvelutehtavissa esim. yksityispankki- / varainhoitoyksikoissa.

Varainhoidon salkkujen sijoitustoiminnasta vastaaville henkilille suosittelemme
esimerkiksi CEFA / ClIA / CFA tutkintoja.

Tutkintojen suorittaminen ja tentin arvioimisen yleiset perusteet

Tutkinnot suoritetaan kirjallisena kokeena, joiden paivamaarat ja suorituspaikat
vahvistetaan vuosittain. Sijoitusneuvojan tutkinnon suorittaminen edellyttéa APV
sijoituspalvelututkinnon suorittamista hyvéksytysti. Finanssialan keskusliitto ei jarjesta
tutkintoihin  valmentavaa koulutusta eikd tentteihin osallistuminen edellyta
valmentaviin koulutuksiin osallistumista. Kaytdnndssa kuitenkin useimmat tenttien
suorittajat ovat osallistuneet ennen tentin suorittamista johonkin valmistavaan
koulutukseen. Molemmat tutkinnot arvostellaan asteikolla hyvaksytty / hylatty.
Tenttien suorittajat saavat tietda liséksi henkildkohtaisen pistemaaransa.

Tutkinnoissa vaadittavat osaamistasot (tarkemmat maarittelyt liitteessa 1)

Tutkintovaatimusten kuvaamisessa hyddynnetdan osaamistason jaottelua neljaan eri
tasoon vaadittavan kognitiivisen tason mukaan. Taman jaottelun tarkoitus on
helpottaa suorittajaa tenttiin  valmistautumisessa sek& auttaa valmentavien
koulutusohjelmien suunnittelussa. Jokaisessa aihealueessa on yksi tai kaksi osa-
aluetta korotettu muita tarkedammaksi keskeisen siséltonsa vuoksi. Tentin tehtavat
pyritdan laatimaan mahdollisimman tarkasti noudattaen vaatimusten kuvauksia.
Tehtavat voivat olla, ja osa tehtdvistd onkin toki helpompia kuin mita vaatimusten
enimmaistason perusteella voitaisiin edellyttaa.

Analyysitaso
Soveltamistaso
Ymmartamistaso
Muistamistaso
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SIJOITUSPALVELUALAN TUTKINTOJEN RAKENNE

Tutkintojen osat
Molemmat tutkinnot rakentuvat seitsemasté eri aihealueesta, jotka kaikki suoritetaan
saman aikaisesti. Tutkintojen suorittamisen kannalta jaolla ei ole merkitystd, mutta
kaytanndssa pisterajan asettamisella pyritaéan siihen, ettd hyvaksytty suoritus on
edellyttanyt perustietojen hallintaa kaikilta aihealueilta.
Sijoitusneuvojan  tutkinnon  suorittajalta  edellytetaan  sijoituspalvelututkinnon
perustiedot kultakin aihealueelta. Sijoitusneuvojan tutkinnossa vaatimukset voivat olla
osittain  paallekkaiset sijoituspalvelututkinnon  vaatimusten kanssa- Tall6in
sijoitusneuvojan tutkinnossa vaaditaan syvallisemp&ad aihealueen tuntemusta.
Vaatimustaso on merkitty kunkin aihealueen vaatimusten kuvauksen kohdalle.
Tutkinnon aihealueet ovat:
1. Kansantalous ja rahoitusmarkkinoiden rakenne
2. Yritystalous
3. Rahoitusinstrumentit ja sijoituskohteet
4. Sijoitusrahastot ja omaisuudenhoito
5. Vakuutus- ja pitkdaikaissadastaminen

6. Sijoituspalvelujen tarjontaa koskeva lainsaadanto, viranomaisnormit ja itsesaantely

7. Sijoittajan verotus seka perhe- ja perintboikeuden perusteet



TUTKINTOVAATIMUKSET

1. KANSANTALOUS JA RAHOITUSMARKKINOIDEN RAKENNE
1.1 Tavoitteet
Sijoituspalvelututkinto

Tutkinnon suorittajan on ymmarrettava kansantaloustieteen perustermit ja -teoriat
sekd kansantalouden yhteys rahoitusmarkkinoihin. Tavoitteena on, ettd suorittaja
omaksuu peruskasitteet joiden avulla han pystyy seuraamaan ja ymmartamaan
ajankohtaista taloudellista informaatiota.

Sijoitusneuvojan tutkinto

Tutkinnon suorittajan tulee edellisen lisaksi ymmartaa makrotalousteorian keskeiset
kasitteet joiden avulla voi ymmartaa mika merkitys toimintaympariston muutoksilla
kuten, keskuspankin toiminnalla, sééntelylla sek& inflaatiolla on osakemarkkinoiden
kehitykselle. Suorittajan tulee myds ymmartdd miten kansainvélinen talouskehitys
vaikuttaa Suomen talouteen ja arvopapereiden hinnanmuodostukseen.

Tutkinnon suorittajan tulisi pystyd seuraamaan talousinformaatiota ja sen perusteella
selvittamaan asiakkaalle mitd kansantalouden muutokset voivat merkita asiakkaan
sijoitustoiminnalle.

1.2 Vaatimusten sisalto

Aihealue Vaadittava taso

APV 1 APV 2
| Kansantalous C B
- Peruskasitteet
- Taloudelliset jarjestelmét
Il Kysynta ja tarjonta maaraavat hinnan C B
- Hinnanmuodostus
- Kysynta ja tarjonta
[l Tydmarkkinat ja tulopolitiikka C C
IV Rahoitusmarkkinoiden rakenne B A
- Rahamarkkinat
- Joukkovelkakirjamarkkinat
- Osakemarkkinat
- Valuuttamarkkinat
- Johdannaismarkkinat
- Kaupan selvitys
- Rahoituksen valittajat, jarjestot, pankit, vakuutus-
laitokset, valvonta
- Sijoitusrahastot
V Rahoituksen valitys D B
- Pankkien toiminta
- Riskien hallinta
- Luotonanto
- Muut palvelut
VI Kansainvélinen talous C B
- Maailmantalous, Rahaliitto ja EU
- Ulkomaankaupan merkitys




- Yhteydet kv. markkinoihin
VIl Julkinen talous: veroja ja palveluja
Valtion taloudellinen rooli
- Kuinka julkinen valta puuttuu talouteen
- Finanssi- ja rahapolitikan peruskasitteet
VIIlI Kansantalouden kiertokulku
- Makrotalousteoria
- Bruttokansantuote
IX Tuotannon kasvu ja elintaso
X Suhdannevaihtelut
- Tyottomyys
- Inflaation selitykset
- Inflaation vaikutukset rahoitusmarkkinoihin
XI Rahapolitiikka ja rahoitusmarkkinoiden integraatio
- Rahapolitiikan lahtékohdat
- Euroalueen talouden ja rahoitusjarjestelman rakenne
- EKP:n rahapoliittinen strategia
- Rahapolitiikan toteuttaminen
- EKP:n rahapolitikan keinot ja vaikutukset rahoi-
tusmarkkinoihin
- Suomen Pankki eurojarjestelméssa

1.3 Oppimateriaali

Sijoituspalvelututkinto (APV1)

Tikkanen, Ensio — Vartia, Pentti: "Taloudellista pddomaa. Johdatus kansantalouteen”. Hel-
sinki: Taloustieto Oy, 2010, 7. uudistettu painos. ISBN 9789516285026
Kontkanen Erkki: "Pankkitoiminnan kasikirja”. Finva, 2009, 2. uudistettu painos. Kirjasta lu-

vut 1, 2.2 ja 3. ISBN 9789525684131

Knipfer, Samuli — Puttonen, Vesa: "Moderni Rahoitus”. WSQY, 2009, 4. uudistettu painos,

Kirjasta luku 3. ISBN 9789510358771 [muutos]

Sijoitusneuvojan tutkinto (APV2) liséksi:

Pekkarinen, J. — Sutela, P.: "Kansantaloustiede.” WSQY, 2007, 9-12. painos. Kirjasta luvut
8-11 (8. Rahapolitiikan ja finanssipolitikan perusteet, 9. Inflaatio, 10. Avoin kansantalous
ja talouspolitiikka, 11. Euro ja talouspolitikka). ISBN 9789510274361

Kontkanen Erkki: "Pankkitoiminnan kasikirja”. Finva, 2009, 2. uudistettu painos. Kirjasta lu-

vut 4, 6, 9 ja 12-15. ISBN 9789525684131

Euro ja Talous: "Rahoitusjarjestelméan vakaus” Viimeisin kuukautta ennen tenttia saa-
tavilla oleva erikoisnumero. Teksti I6ytyy SP:n kotisivuilta kohdasta Suomen Pank-
ki>Julkaisut>Suomen Pankin julkaisut>rahoitusjarjestelméan vakaus



2. YRITYSTALOUS

2.1 Tavoitteet

Sijoituspalvelututkinto
Tutkinnon suorittajan  on ymmarrettava yrityksen toiminnan perusteet ja
yritystalouteen liittyvat peruskasitteet: tilinpaatdsanalyysi, yrityksen tuloslaskelma ja
tase, seka keskeiset tunnusluvut.

Sijoitusneuvojan tutkinto
Edellisen liséksi tutkinnon suorittajan on ymmarrettava yritystalouden toiminta,
yrityksen p&&omarakenteen vaikutus tulokseen, tilinpaatostietojen oikaiseminen,

IFRS standardi, sekéa keskeiset tunnusluvut ja niiden tulkinta.

2.2 Vaatimusten sisalto

Aihealue Vaadittava taso

APV 1 APV 2
| Yrityksen perustoimintoja C B
- Investointilaskelmat
- Rahoituspaatokset

- Voitonjakopolitiikka
- Laskentatoimen merkitys yritystoiminnassa
Il Tilinpaatdésanalyysin tausta C B
- Tilinpaatésanalyysin maaritelma
- Tilinpaatosinformaation tarjoajat ja lainsaadanto
- Tilinpaatésanalyysin kayttajat
- Osakemarkkinoiden tuottama informaatio
- Kansantaloudellinen informaatio
[l Tilinpaatostietojen oikaiseminen - C
- Tuloslaskelman oikaisutoimenpiteet
- Taseen oikaisutoimenpiteet
- Kirjanpitolainséadannon uudistuksen vaikutukset

IV Keskeisimmat tunnusluvut ja niiden tulkinta C A
- Kannattavuus
- Vakavaraisuus
- Maksuvalmius

V Rahavirtalaskelmat ja niiden tulkinta -- D

- Kassavirtalaskelmat ja niiden pohjalta laaditut tun-
nusluvut ja tulkinta
VI Markkinaperusteinen tilinpaatdsanalyysi B A
- Keskeiset tunnusluvut
- Tilinpaatdstietojen yhteys osakkeiden tuottoihin
- EVA
- Erilaisten voittokasitteiden nékyminen hinnoissa
- Markkinoinen reagointi tilinpaatostietojen julkai-
semiseen
VII Tunnuslukujen tilastollisesta analysoinnista -- B
- Tunnuslukumuodon oletuksesta
- Konkurssin ennustaminen ja luottokelpoisuus
- Tunnuslukujen luokittuminen



2.3 Oppimateriaali

Sijoituspalvelututkinto (APV1)

o Salmi, llari: "Mita tilinpaatds kertoo?”. Edita, 2010, 4.-6. painos. Kirjasta luvut 1-2, 4, 6 ja 8.
ISBN 9789513757342 [muutos]

o Knupfer, Samuli — Puttonen, Vesa: "Moderni Rahoitus”. WSOY, 2009, 4. uudistettu
painos. Kirjasta luvut 5, 8, ja 10. ISBN 9789510358771

e NasdagOMX Exchanges: "Opi osakkeet”. Luvut 4.2. — 4.4. Uusin ennen tenttia
saatavilla oleva painos. [muutos]

Sijoitusneuvojan tutkinto (APV2) lisaksi:

e Salmi, llari: "Mita tilinpaatés kertoo?”. Edita, 2010, 4.-6. painos. ISBN 9789513757342
[muutos]



3. RAHOITUSINSTRUMENTIT JA SIJOITUSKOHTEET
3.1 Tavoitteet
Sijoituspalvelututkinto

Tutkinnon suorittajan on tunnettava Suomen arvopaperimarkkinoiden rakenne ja
toiminta paapiirteissaan, eri sijoituspalvelut ja keskeiset sijoitusinstrumentit ja niiden
riskit ja tuotto-odotukset. Lisdksi suorittajan on tunnettava ja ymmarrettava sijoittajien
kannalta keskeiset sijoitusten tuottoja ja riskeja kuvaavat tunnusluvut. Suorittajan
tulee osata neuvoa yksityissijoittajaa eri sijoitusinstrumentteihin  liittyvissa
kysymyksissa.

Sijoitusneuvojan tutkinto

Tutkinnon suorittajalta edellytetdén edellista syvallisempaa ymmarrysta kotimaisten ja
kansainvélisten osakemarkkinoiden toiminnasta. Suorittajan tulisi pystya soveltamaan
arvopaperimarkkinoita koskevaa taloudellista informaatiota ja tilinpaatésanalyysin
avulla tuotettuja tunnuslukuja yksittaisen sijoituspadtoksen teossa, sekd tuntea
yrityksen arvonmaaérityksen periaatteet, joiden perusteella voidaan muodostaa
nakemys yksittdisen osakkeen oikeasta arvostustasosta.

Suorittajan tulee tuntea vakioidut johdannaiset seka OTC-johdannaisten perusteet,
ymmartda eri johdannaisstrategioiden riskit ja osata ohjata asiakasta
johdannaisinstrumenttien kayttssa

3.2 Vaatimusten sisalto

Aihealue Vaadittava taso

APV 1 APV 2
I Rahoitusvalineet, ominaisuudet ja hinnoittelu B A
- Osakkeet
Joukkovelkakirjalainat
Optiot ja vaihtovelkakirjalainat
Strukturoidut tuotteet
Muut rahoitusvélineet
Il Sijoittamisen perusteita B A
- Osakesijoittamisen peruskasitteet
- Tuotto, riski
- Hajauttaminen
- CAPM, oman padoman tuottovaatimus
- Sijoitusstrategiat
- Markkinoiden tehokkuus
[l Johdannaisten perusteet C B
- Johdannaisporssit
- Optioiden ja muiden johdannaisten peruskasitteité
- Erilaiset johdannaistuotteet
IV Johdannaisten hinnoittelu D B
- Optioiden arvonmaaritys
- Futuurien arvoon vaikuttavat tekijat
V Johdannaisten kaytto -- C
- Perusstrategiat
- Riskienhallinta johdannaisilla




VI Korkosijoitukset B A
- Raha- ja padomamarkkinat
- Instrumenttien hinnoittelu
- Tuotto, riski ja likviditeetti
- Riskimittarit
- Suorat korkosijoitukset
- Korkorahastot
VIII Yrityksen arvonmaaritys -- B
- Yrityksen arvonméaarittdmisen tarve ja perusteet
- Yleisesti kaytetyt arvostusmallit
- Pa&oman tuottovaatimus yrityksen arvonmaéri-
tyksessa

3.3 Oppimateriaali

Sijoituspalvelututkinto (APV1)

Knipfer, Samuli — Puttonen, Vesa: "Moderni Rahoitus”. WSQY, 2009, 4. uudistettu painos.
Kirjasta luvut 1, 2, 4, 6, 7 ja 9. ISBN 9789510358771

NasdagOMX Exchanges: "Opi osakkeet”. Opas kokonaisuudessaan. Uusin ennen tenttia
saatavilla oleva painos. [paivitys 2011]

NasdagOMX Exchanges: "Opi optiot”. Oppaasta luku 1. Uusin ennen tenttia saatavilla ole-
va painos. [paivitys 2011]

Pdrssisaatio: ”Sijoittajan korko-opas (Miten valitsen korkosijoituksen?)” Opas saatavilla
Pdrssisaatiosta seka internetista. Opas loytyy osoitteesta http://www.porssisaatio.fi/ (alava-
linta oppaat> miten valitsen korkosijoituksen?). Aina uusin ennen tenttia saatavilla oleva
teksti.[paivitys 2011]

Kontkanen Erkki: "Pankkitoiminnan kasikirja”. Finva, 2009, 2. uudistettu painos. Kirjasta lu-
ku 8. ISBN 9789525684131

Jarvinen, Sami — Parviainen, Antti: "Padomaturvattu sijoittaminen”. Talentum, 2011. Kirjasta
luvut 2, 3, 5ja 6. ISBN 9789521416156 [muutos]

Sijoitusneuvojan tutkinto (APV2) liséksi

OMX Exchanges: "Opi optiot.” Opas kokonaisuudessaan. Uusin ennen tenttia saatavilla
oleva painos.

Kallunki, Juha-Pekka — Martikainen, Minna — Niemela, Jaakko: "Ammattimainen sijoittami-
nen”. Talentum 2008, 6. painos. Kirjasta luvut 5-7. ISBN 9789521410901

Jarvinen, Sami — Parviainen, Antti: "Padomaturvattu sijoittaminen”. Talentum, 2011. Kirjasta
luvut 1, 4, 7, 8 ja 9. ISBN 9789521416156 [muutos]
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4. SIJOITUSRAHASTOT JA OMAISUUDENHOITO
4.1 Tavoitteet
Sijoituspalvelututkinto

Suorittajan tulee tuntea sijoitusrahastojen toimintaperiaatteet, eri rahastotyypit ja
rahastojen hyodyt ja haitat sijoittajalle verrattuna suoriin sijoituksiin. Suorittajan tulee
osata hakea sijoitusrahastoja koskevaa informaatiota, tuntea perusteet rahastojen
tuottojen vertailulle ja osata hyodyntad rahastojen raportoimia tunnuslukuja
sijoituspdatosten teossa. Suorittajan tulee tuntea rahaston ja osuudenomistajan
verotuksen perusteet.

Sijoitusneuvojan tutkinto

Edellisen lisdksi suorittajan tulee ymmartad yleisimmat salkunhoitondkemykset —
aktiivinen ja passiivinen, absoluuttinen tuotto / suhteellinen tuotto, sek& rahastojen
sijoitustyylien mukainen luokittelu. Suorittajan tulee pystyd arviomaan analyyttisesti
sijoitusrahastoliiketoimintaa Suomessa ja EU-maissa ja ymmartdd Suomessa
myytavien sijoitusrahastojen rakenteelliset erot (yhtiomuotoiset SICAV-rahastot /
sopimusperusteiset sijoitusrahastodirektiivin mukaiset rahastot ja
erikoissijoitusrahastot). Suorittajan tulisi pystyda neuvomaan asiakasta rahastojen
valinnassa asiakkaan riskinsieto/tuotto-odotusprofiilin mukaan seka pystya auttamaan
asiakasta rahastojen vertailussa. Tama edellyttdd suorittajalta analyyttista kykya
tulkita sijoitusrahastojen vertailussa kaytettavia tunnuslukuja.

4.2 Vaatimusten sisalto

APV 1 APV 2
| Sijoitusrahastot B A
- Toimintaperiaate
- Rahastotyypit
- Rahastoihin sijoittaminen
- Rahastoyhtitn hallinto
- Palkkiot
- Rahastojen valvonta ja rahastolainsdadanto
- Rahastoinformaatio
- Rahastojen verotuksen perusteet
Il Rahastojen salkunhoito C B

- Salkunhoitotyylit: aktiivinen/ passiivinen salkun-

hoito
- Suhteellinen tuotto / absoluuttinen tuotto
- Johdannaisten ja osakelainojen kayttd salkunhoi-

dossa
- Sijoitusrahastolain sijoitustoimintaa koskevat ra-

joitukset
- Rahastojen arvonlaskenta, arvonlaskennan eri-

tyiskysymykset




[l Tunnusluvut ja rahastojen vertailu

Rahaston tuoton ja riskin mittaaminen
Rahastoraportissa esitettavat riskia ja tuottoa ku-
vaavat tunnusluvut

Sijoitusrahastoyhdistyksen suosituksen mukaan
raportoivat tunnusluvut (TER, Tracking Error, kier-
tonopeus yms.)

Tunnuslukujen hyédyntaminen

Rahastojen vertailu (reittaus)

IV Sijoittaminen ja omaisuudenhoitopalvelut

Kollektiivinen omaisuudenhoitohoito
Yksil6llinen omaisuudenhoito
Sijoitussuunnittelun elinkaariajattelu
Sijoittamisen strategiat

Sijoittajien kayttaytyminen

4.3 Oppimateriaali

Sijoituspalvelututkinto (APV1)

o Poérssisaatio/Suomen Sijoitusrahastoyhdistys: “Sijoitusrahasto-opas”. Uusin saatavilla
oleva teksti. Opas lIoytyy osoitteesta www.porssisaatio.fi (alavalinta oppaat).
e Puttonen, Vesa — Repo, Eljas: "Miten sijoitan rahastoihin”. WSQOY, 2010, 5 painos.

ISBN 9789510378076 [muutos]

Sijoitusneuvojan tutkinto (APV2) lisaksi

o Kallunk,i Juha-Pekka — Martikainen, Minna — Niemela, Jaakko: "Ammattimainen sijoit-
taminen”. Talentum 2008, 6. painos. ISBN 9789521410901
e Malkiel, Burton G.: "Sattuman kauppaa Wall Streetilla” Talentum 2008. Kirjasta luvut 5

—7,10-11ja 14. ISBN 9789521412417
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5. VAKUUTUS- JA PITKAAIKAISSAASTAMINEN (PS)
5.1 Tavoitteet
Sijoituspalvelututkinto

Suorittajan tulee tuntea vakuutuksen tehtdva yhteiskunnassa, miksi riskeja
vakuutetaan ja kenelle vakuutussaastaminen soveltuu. Taman liséksi suorittajan tulee
tuntea Suomen sosiaaliturvan perusteet sekd miten sosiaaliturvaa voidaan taydentaa
vapaaehtoisin vakuutusratkaisuin.

Tenttijan tulee tuntea seké laskuperustekorkoiset etta sijoitussidonnaiset saasto- ja
sijoitusvakuutukset seka vapaaehtoiset elakevakuutukset ja niiden verotuskohtelu.

Suorittajan tulee osata sijoitusneuvontatilanteessa ohjata ja neuvoa asiakasta
tekemaan pitkdn aikavalin sadastamissuunnitelma. Kun asiakas on alkamassa PS-
saastajaksi, suorittajan on tunnettava PS-sddstamisen ominaisuudet ja siihen
soveltuvat sijoitusinstrumentit. Hanen tulee osata sijoitusneuvontatilanteessa
kartoittaa asiakkaan sosiaaliturvan kokonaistaso, sekd sen perusteella ohjata ja
neuvoa asiakasta sen taydentamisessa asiakkaalle parhaiten soveltuvilla tuotteilla.
Suorittajan tulee osata vertailla PS-sddstamisen, rahastosidonnaisten vakuutusten ja
suorien rahastosijoitusten eroja asiakkaan kannalta, huomioiden asiakkaan tavoitteet
ja kokonaistilanne.

Sijoitusneuvojan tutkinto

Edellisen lisaksi suorittajan tulee ymmartaa syvallisesti henkilovakuutuksen elinkaari
sekd korvausten ja etujen maaraytyminen vakuutussopimuksen perusteella.
Suorittajan tulee ymmartaa vakuutustoiminnan yhteiskunnallinen merkitys. Suorittajan
tulee myods ymmartaa kotitalouksien sdastamismotiivit sek& yhteiskunnan yllapitdman
sosiaaliturvan merkitys kansalaisten saastamiskayttaytymiseen.

5.2 Vaatimusten sisalto

Aihealue Vaadittava taso

APV 1 APV 2
| Henkildriskien vakuuttaminen C B
- Henkiloriskit
- Sosiaaliturva
- Henkildvakuutuksen tarve
Il Henkilévakuutukset B A
- Henkildvakuutustuotteet
- Henkildvakuutuksen elinkaari
- Henkivakuutuksen takaisinosto
[l Sosiaaliturvan ja saéastamisen valinen yhteys C B
- Saastamismotiivit
- Sosiaaliturvan vaikutus kotitalouksien saasta-
misasteeseen
IV Elakesaastaminen C B
- PS-sdastamisen erityispiirteet




5.3 Oppimateriaali

Sijoituspalvelututkinto (APV1)

Poikonen Piritta, Silvola Timo: "Elakesaastaminen” Finva 2010. Luvut 2-3.
ISBN 9789525684216. [muutos]

Sijoitusneuvojan tutkinto (APV2) lisaksi

Jokela Teemu, Lammi Veera, Lohi llkka, Silvola Timo: "Vapaaehtoinen
henkildvakuutus”. Finva 2009, 5. uudistettu painos. Kirjasta luvut: Luku 3
Henkiloriskit, Luku 4 Suomalainen sosiaaliturva, Luku 5.
Henkilévakuutusturvan tarve (poislukien alaluku 5.5), Luku 6 Tuotevalikoima
(poislukien alaluvut 6.2 ja 6.5—6.7), Luku 8 Henkildvakuutuksen elinkaari, Luku
10 Henkildvakuutusten maksut, saastét, laskuperusteet ja vastuuvelka, Luku

12 Hyva vakuutustapa ja Luku 13 Vakuutusyhtididen valvonta. ISBN
9789525684124 [muutos]
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6. SIJOITUSPALVELUJEN TARJONTAA KOSKEVA LAINSAADANTO, VIRANOMAIS-
NORMIT JA ITSESAANTELY

6.1 Tavoitteet
Sijoituspalvelututkinto

Tutkinnon suorittajan tulee tuntea sijoituspalvelujen tarjontaa saantelevat
menettelytapanormit: lainsdadantd, viranomaisohjeistus ja alan itseséantely.
Erityisesti  suorittajan  tulee tuntea  sijoituspalvelujen tarjontaan liittyvat
vastuukysymykset.

Sijoitusneuvojan tutkinto

Suorittajan tulee edellisen lisdksi tuntea osakeyhtion paatoksentekomenettelya
maarittavan lainsdddanntn perusteet. Suorittajan tulee myos pystyd soveltamaan
sijoituspalvelun tarjoamista ja menettelytapoja koskevaa saantelya
asiakastoimeksiantojen hoidossa.

6.2 Vaatimusten sisalto

Aihealue Vaadittava taso

APV 1 APV 2

| Sopimusoikeuden perusteet C B
- Oikeustoimikelpoisuus
- Oikeustoimet
- Edustus
- Vakuudet
- Vahingonkorvaus
- Vakuutus
- Henkil6tiedot
Il Yritystoiminta C B
- Elinkeinon harjoittaminen
- Henkiloyhtiot
- Osakeyhti6
- Asunto-osakeyhti6
- Osuuskunta
- Erityiset yritysmuodot
[l Sijoituspalvelujen tarjoaminen C B
- Asiakkuuden aloittaminen
- Asiakaspalvelun menettelytavat
- Toiminnan jarjestaminen
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6.3 Oppimateriaali

Sijoituspalvelututkinto (APV1) ja (APV2)

Hoppu, Esko — Hoppu Kari: "Kauppa- ja varallisuusoikeuden paapiirteet”. WSOY 2008,
12. painos; Sivut 19-78, 159-182, 197-252, 273-351, 385-390. ISBN 9789510327791
Porssisaatio: "Osakeopas.” Aina uusin ennen tenttid saatavilla oleva teksti. Opas |6y-
tyy osoitteesta www.porssisaatio.fi (alavalinta oppaat).

Nousiainen, Satu — Sundberg, Sirpa: "Sijoituspalveluopas”. FINVA 2009. ISBN
9789525684179 [muutos]

¢ Finanssialan keskusliitto: "Arvopaperimarkkinalain kokonaisuudistus”. Opetusmoniste
I6ytyy Finanssialan keskusliiton sivuilta. [muutos]
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7. SIJOITTAJAN VEROTUS SEKA PERHE- JA PERINTOOIKEUDEN PERUSTEET
7.1 Tavoitteet
Sijoituspalvelututkinto

Tutkinnon suorittajan tulee tuntea p&aomatulojen, sijoitustuottojen, myyntivoittojen
verotuksen seka varallisuus- ja lahjaverotuksen seké vakuutustuotteiden verotuksen
perusteet. Suorittajan tulee lisdksi tuntea paaperiaatteet myds muusta asiakaan
sijoituspdatdsten kannalta keskeisestéa lainsaadannosta.

Sijoitusneuvojan tutkinto

Tutkinnon suorittajan tulee tuntea p&&domatulojen verotuksen sekd perhe- ja
perintdoikeuden  keskeinen sisaltd  yksityishenkildsijoittajan  verosuunnittelun
nakokulmasta. Suorittajan tulee myds ymmartad verotuksen ja perheoikeudellisten
saantojen valinen yhteys sijoittajan kannalta siten etta tdméa osaa ohjata asiakasta
sijoitusvalinnoissaan asiakkaan kokonaistilanne huomioiden. Suorittajan tulee liséksi
tuntea myds elinkeinoverotuksen perusteet.

7.2 Vaatimusten sisalto

Aihealue Vaadittava taso
APV 1 APV 2
| Verotuksen paapiirteet B A

- Yksityishenkildiden verotuksen paapiirteet
- Sijoitusten tuottojen verotus
- Korkotulojen, rahastojen voitto-osuuksien seka
vuokratuottojen verotus
- Vakuutussijoitusten, PS-saastamisen verotus
- Luovutusvoittojen ja -tappioiden verotus
- Korkovahennykset
- Kiinteistéverotuksen perusteet
- Puun myyntitulojen verotuksen perusteet
- Lahjoitusten ja perintdjen verotuksen perusteet
- Verosuunnittelun perusteet
Il Sijoittajan verosuunnittelu -- B
- Riskivakuuttamisen verotus
- S&astamisen ja sijoittamisen verotus
- Elakevakuutusten ja sijoitusvakuutusten verotus
- Perint6- ja lahjaverosuunnittelu
- Ulkomaisten sijoitusten verotus
- Verotusmenettely ja muutoksenhaku
Il Perhe- ja perintdoikeuden perusteet C B
- Holhous
- Valtuutus
- Puolisoiden valiset oikeussuhteet
- Perintd ja testamentti ja niihin liittyvé oikeudet
- Pesénselvitys ja kuolinpesan hallinto
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7.3 Oppimateriaali

Sijoituspalvelututkinto (APV1)

Pdrssisaatio: “Sijoittajan vero-opas” Aina uusin ennen tenttia saatavilla oleva teksti.
Opas loytyy osoitteesta www.porssisaatio.fi (alavalinta oppaat).

Finanssialan keskusliitto: "Perintdoikeutta ja perintdverotusta paapiirteissdan” Aina
uusin  ennen tenttia saatavilla oleva teksti. Materiaali |0ytyy osoitteesta
www.sijoittajapalvelin.net (alavalinta opintomateriaali).

Hoppu, Esko - Hoppu Kari: "Kauppa- ja varallisuusoikeuden péapiirteet”. WSOY 2008,
sivut 391-416. ISBN 9789510327791 (toim. huom. ei muutoksia vuoden 2007 painok-
seen verrattuna)

Poikonen, Piritta - Silvola Timo: "Eldkesdastdminen”, Finva 2010. Luku 3. ISBN
9789525684216

Sijoitusneuvojan tutkinto (APV2) liséksi

Ossa, Jaakko: ”"Perheen omaisuuden verosuunnittelu”. WSOY 2007, ISBN
9789510331729

Kivioja, Paivi — Niiranen, Ville — Kontkanen, Erkki: "Verotus — vakuutukset, saastami-
nen ja sijoittaminen”. FINVA 2007. Kirjasta luvut 1 — 3, 5 — 6. ISBN 9789525684049
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LITE 1
SIJOITUSPALVELUALAN TUTKINTOJEN VAATIMUSTASOT

APVY:n sijoituspalvelualan tutkintojen eri osa-alueilla vaadittavan osaamisen taso maaritellaan
seuraavilla neljalla tasolla. Tenttien tehtavat laaditaan taman luokituksen mukaisesti ja vaatimusten
kuvauksella pyritaan helpottamaan tenttiin valmistautumista seka valmentavien koulutusten suun-
nittelua. Vaativuustasot ovat maksimitasoja, ja tehtavét voivat olla vaatimuksiin merkittya vahem-
man vaativiakin. Vaativuustasot ovat seuraavat:

A-taso eli analyysitaso
B-taso eli soveltamistaso
C-taso eli ymmartamistaso
D-taso eli muistamistaso

Tasoerittelyn tarkoituksena on auttaa tenttijaa erottamaan vahemman tarked materiaali keskeises-
t& materiaalista. Tenttikysymysten tyyppiin niilla ei ole vaikutusta.

TASOJEN KUVAUKSET

A-taso: analyysi. Analyysitason tehtavilla pyritddn mittamaan suorittajan syvempda osaamista
annetulla aihealueella. Tehtavien ratkaisemiseksi suorittajan tulee pystya jasentdmaan ongelma
pienempiin alakysymyksiin ja ratkaisemaan tehtdvan osaongelmat seka kyeta tekemaan oikeat
johtopéétokset kokonaisongelman ratkaisemiseksi.

Esimerkkeja A-tason tehtdvista:

Korkojen tuottokdyra on laskeva. Mita se kertoo markkinoiden inflaatio-odotuksista
(avoin kysymys, vastaustila rajoitettu).

Jos kahden yrityksen voitto per osake (e) on yhta suuri, on sen yrityksen p/e-luku
suurempi, jonka beta (riskitaso) on korkeampi, jos yritykset muuten ovat vastaavat.

Oikein / vaarin?
B-taso: soveltaminen. B-tason tehtavilla pyritdé&dn mittaamaan suorittajan kykya soveltaa kyseisen
osa-alueen tietoja annettuihin ongelmiin. Tehtavat edellyttavat teorioiden kayttokykya tyypillisissa

vaihtoehtotilanteissa.

Esimerkkeja B-tason tehtavista:

Méaaérittele arvopaperistaminen (securitization) ja kerro sen hytdyista (avoin kysymys,
vastaustila rajoitettu).

Sijoittamalla varat puoliksi kahteen eri osakkeeseen (esim. Uponor ja Outokumpu),
tuotto on molempien tuottojen keskiarvo, mutta riski volatiliteetilla mitattuna onkin
pienempi kuin molempien osakkeiden volatiliteettien keskiarvo.

Oikein / vaarin?
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Jos tarkasteluperiodilla sijoitusrahaston X tuotto oli 15%, beta 1,2 ja volatiliteetti 20%,
mika seuraavista oli rahaston Treynorin indeksi? Samalla periodilla markkinaindeksin
tuotto oli 12% ja riskitdn tuotto 6%.

a) 0,025
b) 0,075
c) 0,150
d) 0,450

Suomalainen osakas O saa ruotsalaiselta porssiyhtioltda 1000 euron arvoisen osin-
gon. Ruotsi perii summasta lahdeveroa 15%. Suomessa O joutuu maksamaan liséksi
29% veroa. O:lle jaa 1000 euron osingosta kateen 560 euroa.

Oikein / vaarin?

C-taso: ymmartaminen. C tason tehtavilla pyritd&dn mittaamaan suorittajan ymmarrysta asioiden
syy-seuraussuhteista, toiminnasta ja muista vastaavista asioiden keskinaisista vaikutussuhteista.

Esimerkkeja C tason tehtavista:

P/E luku 55 kertoo mm. sen, ettéd osakkeen hinta on 55 kertaa yhtitn tasearvo.
Oikein / vaarin?
Obligaatio on laina, jonka arvo nousee kun korot nousevat.
Oikein / vaarin?
D-taso: muistaminen ja tunnistaminen. Talla tasolla suorittajalta edellytetaan, ettd han muistaa
kasitteet tai madaritelmat. Tallaiset tehtdvét voivat kysya jotain maarattyd kasitettd, maaritelmaa,

termia tai yksittaista faktaa.

Esimerkkeja D tason tehtavista:

Sijoitustodistus on yrityksen liikkeeseen laskema velkakirja.
Oikein / vaarin?

Pdrssin ulkopuolisesta kaupasta peritaan 1,6% varainsiirtoveroa.
Oikein / vaarin?

Volatiliteetti tarkoittaa rahoitusmarkkinoilla:
a) Tuottojen keskiarvoa
b) Tuottojen keskihajontaa

c) Hintojen keskiarvoa
d) Hintojen keskihajontaa
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LITE 2

VINKKEJA OPPIMATERIAALIN HANKKIMISEEN

Helsingin P&rssin ”Opi optiot” ja "Opi Osakkeet” -oppaat

Opi osakkeet -itseopiskeluaineisto / 31 € (sis. ALV)
+ NASDAQ OMX maksaa postituskulut

Opi optiot -itseopiskeluaineisto / 31 € (sis. ALV)
+ NASDAQ OMX maksaa postituskulut

Kirjatilauksen tekemiseksi pyyddmme ottamaan yhteytté joko puhelimit-
se numeroon (09) 616 67 377 tai 616 67 240 tai sahkopostin kautta
osoitteeseen koulutus@nasdagomx.com , jonka jalkeen kirjat lahete-
tdan yleensa samana paivana.

Kirjat toimitetaan postiennakolla.

Sijoitusrahasto-opas ja Sijoittajan vero-opas

Muut kirjat

Nam& oppaat saat tulostamalla internetista  osoitteessa:
www.porssisaatio.fi tai soittamalla numeroon
010 820 7500/Pdrssisaéatio.

Kirjakaupoista
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