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VIKTIGT MEDDELANDE TILL SVENSKSPRAKIGA TENTANDER

Denna svenska sprakversion av examenskraven baserar sig pa dokumentet Sijoi-
tuspalvelualan tutkintojen vaatimukset — Tutkintojen perusteet, rakenne ja vaa-
timukset. Om olika sprakversioner eventuellt & motstridiga galler de finskspra-
kiga examenskraven. Vanligen kolla datumen pa titelsidan.

Alla tentamensfragor gors upp pa grundval av det finsksprakiga studiematerialet.
Darefter gors en svensk sprakversion som baserar sig pa den finska texten. For det
mesta ar det frdgan om en Oversattning, men inte alltid. Till sakinnehall och andeme-
ning ska den svenska sprakversionen dock motsvara den finska.

Studiematerialet ar angivet i kapitlen Studiematerial under respektive delomrade. For
det mesta finns materialet tillgangligt enbart pa finska. Till den del svenskt material
existerar ges en kort kommentar. Det svenska material som direkt motsvarar det
finska ar narmast formell lagstiftning och Borsstiftelsens guider.

Till den del man eventuellt anvander alternativt studiematerial, till exempel riks-
svenska bocker eller kompendier som anvants i forberedande kurser, ska man
komma ihag att innehallet och betoningarna sannolikt inte helt motsvarar innehallet i
examenskravens studiematerial. Den ekonomiska teorin &r naturligtvis densamma
oavsett sprak. Lagstiftning, regelverk, institutioner och ekonomisk historia varierar
fran land till land. For APV-tentamina ska man vara fortrogen med det som galler Fin-
land. Annat studiematerial an det officiella lases saledes pa eget ansvar.

D& man last finskt studiematerial kan den korrekta svensksprakiga termen ibland vara
annan &n man tankt sig. Terminologicentralen TSK:s databas for facktermer ar en
hogklassig kalla till fackterminologi och dess korrekta éversattning. Kolla garna pa
webbadressen http://www.tsk.fi/tsk/sv > Bank- och finansterminologi > Stkning for
ekonomisk terminologi. Databasen innehaller bade 6éverséattningar och ofta ockséa
korta forklaringar till facktermerna.



http://www.tsk.fi/tsk/sv

GRUNDERNA FOR EXAMINA

Malsattningarna med Finansbranschens Centralférbunds APV-examina inom sektorn
for investeringstjanster

Finansbranschens Centralférbund (FC; fi. Finanssialan Keskusliitto, FK) uppratthaller
och utvecklar examenssystemet inom sektorn for investeringstjanster. Systemet be-
star av tva examina: 1) examen i placeringsarenden (fi. sijoituspalvelututkinto) och 2)
placeringsspecialistexamen (fi. sijoitusneuvojan tutkinto). Lagstiftningen om varde-
pappersforetag forutsatter att vardepappersféretagets ledning ar kompetent for sitt
uppdrag och har behovlig yrkeskunskap. Dessa kontrolleras da myndigheterna cver-
vager huruvida koncession kan beviljas. Av enskilda arbetstagare i finlandska véarde-
pappersforetag kravs daremot ingen auktorisering eller annan examen, med undan-
tag for bors- och derivatméklare. Personalen inom sektorn for investeringstjanster
behover i sitt arbete en mangsidig kunskap fran olika discipliner sasom finansiering,
nationalekonomi, féretagsekonomi, redovisning och juridik. Till foljd av detta har Fi-
nansbranschens Centralférbund slagit fast de examenskrav som stélls for personalen
i foretag som tillhandahaller investeringstjanster. Dessa examina &r en del av Finans-
branschens Centralférbunds sjalvreglering varmed man efterstravar uppratthalla och
utveckla branschens anseende samt personalens i vardepappersféretag hégklassiga
kunnande. Finansbranschens Centralférbund auktoriserade Examen i placeringsa-
renden i borjan av 2011 och rekommenderar att alla som arbetar med placeringsrad-
givning avlagger denna examen.

Examen i placeringsarenden (Sijoituspalvelututkinto, APV1)

Examen i placeringsarenden &r ett ansett och bland branschféretagen erként satt att
pavisa det kunnande som kravs i uppgifter relaterade till vardepapperstjanster. Kra-
ven for examen ar mangsidiga och de tacker grunderna for olika kunskapsomraden
som behdvs i namnda arbetsuppgifter. Kraven for examen &r indelade i sju &mnes-
omraden, varav de tre forsta behandlar marknadens struktur, foretagsekonomi samt
finansiella instrument. Darefter behandlas de tjanster som tillhandahalls placerarna
samt de procedurregler som galler tjansteproducenten. Har betraktas férhallandena
ur tjansteproducentens synvinkel. Da det géller investeringstjanster laggs huvudvik-
ten vid kapitalférvaltningstjanster, det vill saga placeringsfonder och individuell ka-
pitalférvaltning, samt vid forsakringstjanster. | examenskravens sjunde avsnitt betrak-
tas saval beskattningen som familje- och arvsjuridikens grunder ur placerarens syn-
vinkel.

Placeringsspecialistexamen (Sijoitusneuvojan tutkinto, APV2)

Malsattningen med placeringsspecialistexamen ar att fordjupa och utvidga den kun-
skap som erhdlls i examen i placeringsarenden. Examensstrukturen och den d&mnes-
visa indelningen motsvarar desamma i examen i placeringsarenden. Placeringsspe-
cialistexamen kan avlaggas enbart om man redan tagit examen i placeringsarenden.

Eftersom denna examen &ar en fortsattning pa examen i placeringsarenden utgar kra-
ven fran antagandet att man redan behéarskar det centrala innehallet i examen i pla-
ceringsarenden. Kannedom om detta innehall kan darmed kravas for att losa tenta-
mensuppgifterna. Kursmaterialet uppdateras regelbundet. Vi stravar efter att utarbeta
fragorna i placeringsspecialistexamen pa ett sadant satt att tentanderna trots forand-
ringar i materialet ar likstallda. Vi rekommenderar dock tentanderna att ga igenom pa



nytt och uppdatera sina kunskaper @ven i de problemstéllningar som krévs for exa-
men i placeringsarenden.



Malgrupp for examina
Examen i placeringsarenden (APV1)

Examen ar riktad till alla personer i vardepappersféretag, banker och férsakringsbo-
lag som arbetar med kundtjanst samt till personer som onskar fa en Overblick Gver
hur vardepappersmarknaden fungerar och om de tjanster och produkter som dar er-
bjuds.

Placeringsspecialistexamen (APV2)

Examen ar i forsta hand avsedd for personer som har kravande kundtjanstuppdrag
pa vardepappersmarknaden, sasom placeringsradgivare med kundkontakter och ka-
pitalforvaltare. En typisk examinand betjanar kunder till exempel i privatbanks- eller
kapitalforvaltningsenheten.

For portfoljférvaltare som svarar for placeringsbesluten anknutna till kapitalforvaltning
rekommenderar vi till exempel CEFA- / CIIA- / CFA-examen.

Avlaggande av examina och de allménna grunderna for utvardering av tentamen

Examina avlaggs som skriftliga prov, vars datum och tentamensplats faststalls arlig-
en. Av deltagare i tentamen fér placeringsspecialistexamen forutsatts godkand pre-
station i examen i placeringsarenden. Finansbranschens Centralférbund ordnar inte
forberedande utbildning. Deltagande i tentamen forutsatter inte deltagande i dylik ut-
bildning. | praktiken har de flesta tentanderna fore tentamen dock deltagit i nagon for-
beredande utbildning. Vardera examen betygsétts enligt skalan godkand / underkand.
Tentanderna delges ocksa sitt personliga poangtal.

Kunskapsnivaer som kravs i examina (se bilaga 1 for noggrannare information)

Examenskraven framstalls i detta i detta dokument genom att indela kompetensen i
fyra olika nivaer enligt den kognitiva kunskapsniva som kravs. Syftet med denna in-
delning &r att underlatta forberedelsearbetet infor tentamen samt att bista vid plane-
ringen av forberedande kursprogram. Inom varje amnesomrade har ett eller tva del-
moment definierats som viktigare &n andra delmoment. Vi efterstravar folja beskriv-
ningen s& noggrant som mojligt da vi utarbetar tentamensuppgifterna. Uppgifterna
kan vara (och manga uppgifter ar de facto) lattare an man kunde krava utgaende fran
maximinivan for kraven.

De fyra kognitiva kunskapsnivaerna:

Analysnivan
Tillampningsnivan
Forstaelsenivan
Minnesférméaga
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STRUKTUREN FOR EXAMINA INOM SEKTORN FOR INVESTERINGSTJANSTER
Delarna i examina
Vardera examen bestar av sju olika amnesomraden som alla avlaggs pd samma
gang. Da examen avlaggs har indelningen i sig ingen betydelse. Vi stravar dock efter
att faststélla en sddan poanggrans att godkand prestation kravt grundkunskaper inom
alla amnesomraden.
Av dem som avlagger placeringsspecialistexamen kréavs de grundkunskaper inom re-
spektive amnesomrade sdsom de definieras for examen i placeringsarenden. D4 kra-
ven for placeringsspecialistexamen delvis kan 6verlappa kraven for examen i place-
ringsarenden, kravs djupare kunskap i den senare examen. Den kognitiva kunskaps-
niva som kravs (kravnivd) har antecknats vid beskrivningen av respektive amnesom-
rade.
Amnesomradena for examen ar:
1. Nationalekonomi och finansmarknadens struktur
2. Foéretagsekonomi
3. Finansiellainstrument och placeringsobjekt
4. Placeringsfonder och kapitalforvaltning

5. Forsakringssparande och langsiktigt sparande (LS-sparande)

6. Lagstiftning om tillhandahallande av investeringstjanster, myndighetsnormer och
sjalvreglering

7. Beskattning av placeringar samt familje- och arvsrattens grunder



EXAMENSKRAV

1. NATIONALEKONOMI OCH FINANSMARKNADENS STRUKTUR
1.1 Malsattningar
Examen i placeringsarenden

Examinanden ska férsta grundterminologin och -teorierna i nationalekonomin samt
kopplingen mellan samhallsekonomin och finansmarknaden. Malsattningen ar att ex-
aminanden omfattar de grundbegrepp med hjélp av vilka hon kan halla sig & jour med
och forsta aktuell ekonomisk information.

Placeringsspecialistexamen

Examinanden ska utover foregaende forsta de centrala makroekonomiska begreppen
och med hjalp av dessa forsta hur forandringar i verksamhetsbetingelserna paverkar
aktiemarknaden. Som exempel kan ndmnas centralbanksaktioner, reglering och in-
flation. Man ska aven kanna till hur den internationella ekonomiska utvecklingen pa-
verkar Finlands ekonomi och prissattningen av finlandska vardepapper.

Examinanden bor kunna ta del av ekonomisk information och pa basis av denna klar-
gora for kunden vad de samhéllsekonomiska férandringarna kan innebara fér kun-
dens placeringsverksamhet.

1.2 Innehdllet i kraven

Amnesomréde Kravniva

APV 1 APV 2

| Nationalekonomi C B
- Grundbegrepp
- Ekonomiska system
Il Priset bestams av efterfragan och utbud C B
- Prisbildning
- Efterfragan och utbud
[l Arbetsmarknaden och inkomstpolitiken C
IV Finansmarknadens struktur B
- Penningmarknaden
- Masskuldebrevsmarknaden
- Aktiemarknaden
- Valutamarknaden
- Derivatmarknaden
- Avveckling av affarer
- Formedlare av finansiering, organisationer, ban-
ker, forsékringsinrattningar, dvervakning
- Placeringsfonder
V Kapitalférmedling D B
- Bankernas verksamhet
- Riskhantering
- Kreditgivning
- Ovriga tjanster
VI Internationell ekonomi C B
- Varldsekonomin, EMU och EU
- Utrikeshandelns betydelse
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- Sambandet mellan internationella marknader
VIl Offentlig ekonomi: skatter och tjanster C C
Statens ekonomiska roll
- Hur staten ingriper i ekonomiska handelsefdrlopp
- Finans- och penningpolitikens grundbegrepp

VIII Det ekonomiska kretsloppet C C
- Makroekonomi
- Bruttonationalprodukten

IX Produktionstillvaxten och levhadsstandarden C C

X Konjunkturvaxlingarna C B
- Arbetsléshet

- Inflationens orsaker
- Inflationens inverkan pa finansmarknaden
XI Penningpolitiken och finansmarknadsintegrationen C B
- Penningpolitikens utgangspunkter
- Strukturen i euroomradets ekonomi och finanssystem
- ECB:s penningpolitiska strategi
- Hur penningpolitiken verkstalls
- ECB:s penningpolitiska verktyg och inverkan pa
finansmarknaden
- Finlands Bank i eurosystemet

1.3 Studiematerial

Examen i placeringsarenden (APV1)

Tikkanen, Ensio — Vartia, Pentti: Taloudellista padaomaa. Johdatus kansantalouteen.
Helsingfors: Taloustieto Oy, 2010, 7:e fornyade upplagan. ISBN 9789516285026.
Kontkanen, Erkki: Pankkitoiminnan kasikirja. Finva, 2009, 2:a férnyade upplagan. Kapitlen
1, 2.2 och 3. ISBN 9789525684131.

Knipfer, Samuli — Puttonen, Vesa: Moderni Rahoitus. WSOY, 2009, 4:e férnyade uppla-
gan. Kapitel 3. ISBN 9789510358771. [Reviderat studiematerial.]

Placeringsspecialistexamen (APV2) dessutom:

Pekkarinen, J. — Sutela, P.: Kansantaloustiede. WSQY, 2007, 9:e—-12:e upplagan. Kapitlen
8-11 (8. Rahapolitiikan ja finanssipolitikan perusteet, 9. Inflaatio, 10. Avoin kansantalous
ja talouspolitiikka, 11. Euro ja talouspolitikka). ISBN 9789510274361.

Notera: Boken finns ocksa pa svenska som Pekkarinen, J. — Sutela, P: Nationalekonomi.
3:e upplagan, 2001. Boken finns att tillgd enbart som e-bok (www.ellibs.com). Forlagets
representant meddelar att det skett avsevarda forandringar i den finsksprakiga boken efter
den nyaste oversattningen till svenska, speciellt mot slutet av boken. Eftersom innehallet
ar olika rekommenderar vi inte den svenska upplagan. (Eventuellt kan den anvandas for
att kolla den svenska motsvarigheten till grundlaggande begrepp och termer.)

Kontkanen, Erkki: Pankkitoiminnan kasikirja. Finva, 2009, 2:a férnyade upplagan. Kapitlen
4, 6, 9 och 12-15. ISBN 978-952-5684-13-1.

Euro ja Talous: Rahoitusjarjestelméan vakaus. Senaste specialnumret som finns till-
gangligt minst en manad fore tentamen. Texten kan laddas fran Finlands Banks webb-
plats www.bof.fi > Suomeksi > Julkaisut > Euro & talous > Rahoitusjarjestelmén
vakaus. Texten finns enbart pa finska.


http://www.ellibs.com/
http://www.bof.fi/

2. FORETAGSEKONOMI
2.1 Malsattningar
Examen i placeringsarenden

Examinanden ska forstd grunderna for foretagets verksamhet och grundlaggande fo-
retagsekonomiska begrepp: bokslutsanalys, foretagets resultat- och balansrakning
samt de centrala relationstalen.

Placeringsspecialistexamen

Utover innehallet i foregaende examen ska examinanden forstad de féretagsekono-
miska verksamhetsprinciperna, kapitalstrukturens inverkan pa foretagets resultat, kor-
rigering av bokslutsuppgifter, IFRS-standarden samt de centrala relationstalen jamte
tolkningen av dessa.

2.2 Innehdllet i kraven

Amnesomrade Kravniva

APV 1 APV 2

| Foretagets basfunktioner C B
- Investeringsberakningar
- Finansieringsbeslut
- Utdelningspolitik
- Redovisningens betydelse i féretagsverksamhet-
en
Il Bokslutsanalys och dess bakgrund C B
- Definition av bokslutsanalys
- Kallor till bokslutsinformation och lagstiftning
- Anvéandare av bokslutsanalys
- Information som skapas pa aktiemarknaden
- Samhallsekonomisk information
Il Korrigering av bokslutsuppgifterna -- C
- Korrigering av resultatrakningen
- Kaorrigering av balansrakningen
- Inverkan av den férnyade bokféringslagstiftningen

IV De centrala relationstalen och tolkningen av dessa C A
- Loénsamhet
- Soliditet
- Likviditet

V Kassastromsberdkningar och tolkningen av dessa -- D

- Kassastromsberakningar samt utrakning och tolk-
ning av kassastromsbaserade relationstal
VI Marknadsbaserad bokslutsanalys B A
- Centrala relationstal
- Kopplingen mellan bokslutsinformation och aktie-
avkastningar
- EVA
- Hur olika vinstbegrepp reflekteras i priserna
- Marknadens reaktion pa publicering av bokslutsin-
formation
VII Statistisk analys av relationstal -- B
- Grundlaggande antaganden
- Konkursprognostisering och kreditvardighet
- Klassificering av relationstal



2.3 Studiematerial
Examen i placeringsarenden (APV1)

e Salmi, llari: Mita tilinpaatds kertoo? Edita, 2010, 4:e—6:e upplagan. Kapitlen 1-2, 4, 6 och
8. ISBN 9789513757342. [Reviderat studiematerial].

o Knupfer, Samuli — Puttonen, Vesa: Moderni Rahoitus. WSQOY, 2009, 4.e foérnyade uppla-
gan. Kapitlen 5, 8 och 10. ISBN 9789510358771.

¢ NasdagOMX Exchanges: Opi osakkeet. Kapitlen 4.2—-4.4. Nyaste upplaga som finns att
tillga fore tentamen. Guiden finns inte pa svenska. [Reviderat studiematerial.]

Placeringsspecialistexamen (APV2) dessutom:

e Salmi, llari: Mité tilinpaéatos kertoo? Edita, 2010, 4:e—6:e upplagan. ISBN 9789513757342.
[Reviderat studiematerial.]
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3. FINANSIELLA INSTRUMENT OCH PLACERINGSOBJEKT
3.1 Malsattningar
Examen i placeringsarenden

Examinanden ska vara bekant med den finlandska vardepappersmarknadens struktur
och verksamhet i huvuddrag, olika investeringstjnster samt centrala placeringsin-
strument och deras risker och férvantade avkastningar. Dessutom ska man kanna till
och forsta de ur placerarens synvinkel mest centrala relationstalen som mater av-
kastning och risk. Man bor kunna ge rad till privatplacerare i fragor som galler olika
placeringsobjekt.

Placeringsspecialistexamen

Utover foregaende forutsatts djupare forstaelse av hur de inhemska och internation-
ella aktiemarknaderna fungerar. Man bor vid enskilda placeringsbeslut vara kapabel
att tillampa ekonomisk information om vardepappersmarknaden och relationstal som
producerats vid bokslutsanalys. For att kunna skapa sig en bild av enskilda aktiers
korrekta varde ska man dessutom ké&nna till foretagsvarderingens grunder.

Man ska aven kanna till standardiserade derivat samt grunderna for OTC-derivat, for-
sta riskerna forknippade med olika derivatstrategier och kunna vagleda kunden i an-
vandningen av derivatinstrument.

3.2 Innehéallet i kraven

Amnesomrade Kravniva

APV 1 APV 2
| Finansiella instrument, egenskaper och prisséttning B A
- Aktier
- Masskuldebrevslan
- Optioner och konvertibler
- Strukturerade produkter
- Ovriga finansiella instrument
Il Grunderna for placeringsverksamhet B A
- Grundbegrepp vid placering i aktier
- Avkastning och risk
- Diversifiering
- CAPM och avkastningskravet pa eget kapital
- Placeringsstrategier
- Marknadseffektivitet
[l Grunderna om derivat C B
- Derivatbdrser
- Grundbegrepp for optioner och andra derivat
- Olika derivatprodukter
IV Prissattning av derivat D B
- Vardering av optioner
- Faktorer som paverkar vardet av futurer
V Anvéandning av derivat -- C
- Grundstrategierna
- Riskhantering med hjalp av derivat




VI Rénteplaceringar B A
- Penning- och kapitalmarknaden
- Vardering av instrumenten
- Avkastning, risk och likviditet
- Riskmatt
- Direkta ranteplaceringar
- Rantefonder
VIII Féretagsvardering -- B
- Behov av och grunderna i foretagsvardering
- Ofta anvanda véarderingsmodeller
- Avkastningskravet pa kapital vid foretagsvarde-
ring

3.3 Studiematerial

Examen i placeringsarenden (APV1)

Knipfer, Samuli — Puttonen, Vesa: Moderni Rahoitus. WSOY, 2009, 4:e férnyade uppla-
gan. Kapitlen 1, 2, 4, 6, 7 och 9. ISBN 9789510358771.

Nasdagq OMX: Opi osakkeet. Hela guiden. Nyaste upplaga som finns att tillga fore tenta-
men. Guiden finns inte pa svenska. [Ny upplaga ges ut 2011.]

Nasdag OMX: Opi optiot. Kapitel 1. Nyaste upplaga som finns att tillga fore tentamen. Gui-
den finns inte pa svenska. [Ny upplaga ges ut 2011.]

Borsstiftelsen: Hur valjer jag ranteplacering? Senaste version som finns att tillga fore ten-
tamen. Guiden kan erhdllas fran Borsstiftelsen eller laddas ned fran dess webbplats
www.borsstiftelsen.fi > Guider. [Ny upplaga ges ut 2011.]

Kontkanen Erkki: Pankkitoiminnan kasikirja. Finva, 2009, 2:a férnyade upplagan. Kapitel 8.
ISBN 9789525684131. [Reviderat studiematerial.]

Jarvinen, Sami — Parviainen, Antti; PAdomaturvattu sijoittaminen. Talentum, 2011. Kapitlen
2,3,50ch 6. ISBN 9789521416156. [Reviderat studiematerial.]

Placeringsspecialistexamen (APV2) dessutom

Nasdagq OMX: Opi optiot. Hela guiden. Nyaste upplaga som finns att tillga fére tentamen.
Kallunki, Juha-Pekka — Martikainen, Minna — Niemeld, Jaakko: Ammattimainen sijoittami-
nen. Talentum, 2008, 6:e upplagan. Kapitlen 5-7. ISBN 9789521410901.

Jarvinen, Sami — Parviainen, Antti: Pa4domaturvattu sijoittaminen. Talentum, 2011. Kapitlen
1,4,7,8o0ch9.1SBN 9789521416156. [Reviderat studiematerial.]
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4. PLACERINGSFONDER OCH KAPITALFORVALTNING
4.1 Malsattningar
Examen i placeringsarenden

Examinanden ska ké&nna till placeringsfondernas verksamhetsprinciper, olika fondka-
tegorier och fordelar och nackdelar med fondplaceringar jamfért med direkta place-
ringar. Man ska kunna sdka information om placeringsfonder, kdnna till grunderna fér
fondevaluering och for placeringsbeslut kunna utnyttja de relationstal fonderna rap-
porterar. Man ska aven kanna till grunderna for beskattningen av fonder och an-
delsagare.

Placeringsspecialistexamen

Utover foregdende ska examinanden forsta de vanligaste portfoljforvaltningsprinci-
perna — aktiv och passiv, absolut avkastning / relativ avkastning samt kategorisering
av fonder enligt placeringsstil. Man ska analytiskt kunna evaluera fondverksamhet i
Finland och i EU-lander och forstd de strukturella skillnaderna mellan fonder som
sdljs i Finland (SICAV-fonder med bolagsstruktur / avtalsmassiga fonder i enlighet
med direktivet om placeringsfonder samt specialplaceringsfonder). Man bor kunna ge
rad vid fondvalet i enlighet med kundens risktolerans- / avkastningskravsprofil samt
hjalpa kunden vid jamforelse av olika fonder. Detta forutsatter analytisk formaga att
tolka relationstal som anvéands vid fondjamférelser.

4.2 Innehallet i kraven

Amnesomrade Kravniva

APV 1 APV 2

| Placeringsfonder B A
- Verksamhetsprincip
- Fondkategorier
- Hur placerar man i fonder?
- Fondbolagets administration
- Avgifter
- Overvakning av fonder och fondlagstiftning
- Fondinformation
- Grunderna i beskattningen av fonder
Il Portféljférvaltningen i fonder C B
- Forvaltningsstilar: aktiv/passiv portféljforvaltning
- Relativ avkastning / absolut avkastning
- Anvandning av derivat och aktielan vid portfoljfor-
valtning
- Placeringsbegransningar stipulerade i lagen om
placeringsfonder
- Utrakning av fondvardet och specialfragor i an-
slutning till detta




Il Relationstal och fondjamforelser C A
- Matning av fondens avkastning och risk
- Avkastnings- och riskmatt som presenteras i
Fondrapporten
- Relationstal som rapporteras enligt Finlands fond-
férening rf:s rekommendation (TER, Tracking Er-
ror, omsattningshastighet osv.)
- Hur relationstalen utnyttjas
- Fondjamforelser (betygsattning av fonder)
IV Placeringsverksamhet och kapitalférvaltning D B
- Kollektiv kapitalférvaltning
- Diskretionar kapitalforvaltning
- Livscykeltdnkande i placeringsverksamhet
- Placeringsstrategier
- Placeringsbeteende

4.3 Studiematerial

Examen i placeringsarenden (APV1)

e Borsstiftelsen / Finlands fondférening: Placeringsfondsguide. Senaste version som
finns att tillga fore tentamen. Guiden kan laddas ned fran Borsstiftelsens webbplats
www.borsstiftelsen.fi > Guider.

e Puttonen, Vesa — Repo, Eljas: Miten sijoitan rahastoihin. WSQY, 2010, 5:e upplagan.
ISBN 9789510378076. [Uppdaterat studiematerial.]

Placeringsspecialistexamen (APV2) dessutom

e Kallunki, Juha-Pekka — Martikainen, Minna — Niemeld, Jaakko: "Ammattimainen
sijoittaminen”. Talentum, 2008, 6:e upplagan. ISBN 9789521410901

e Malkiel, Burton G.: Sattuman kauppaa Wall Streetilla. Talentum, 2008. Kapitlen 5-7,
10-11 och 14. ISBN 9789521412417.

Kommentar: Bokens originaltitel & A Random Walk Down Wall Street. Den torde
vara tillganglig i stérre bokhandlar.
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5. FORSAKRINGSSPARANDE OCH LANGSIKTIGT SPARANDE (LS-SPARANDE)
5.1 Malséattningar
Examen i placeringsarenden

Examinanden ska kanna till forsakringens samhaélleliga funktion, motiven till att risker
forsékras och vem forsakringssparande lampar sig for. Dessutom ska man vara be-
kant med grunderna fér den lagstadgade sociala tryggheten i Finland och hur denna
kan utvidgas med hjalp av frivilliga forsakringslosningar.

Tentanden ska vara bekant med saval spar- och placeringsforsakringar som baserar
sig pa berakningsranta som fondférsakringar samt frivilliga pensionsforsakringar
jdmte beskattningen av dessa.

Vid placeringsradgivning ska tentanden kunna ge kunden véagledning och information
da denne gor upp en plan for langsiktigt sparande. D& kunden har for avsikt att pa-
borja ett avtal om langsiktigt sparande ska tentanden kanna till egenskaperna hos
LS-sparande och de placeringsinstrument som lampar sig for detta. Man ska kunna
klarlagga helhetssituationen for kundens sociala trygghet och pa grundval av denna
ledsaga och ge rad hur denna sociala trygghet med basta mdjliga produkter kan ut-
vidgas. Man ska ur kundens synvinkel kunna jamféra sinsemellan produkter for lang-
siktigt sparande (LS-produkter), fondanknutna férsédkringar och direkta fondplacering-
ar med beaktande av kundens malsattningar och helhetssituation.

Placeringsspecialistexamen

Utover foregaende ska examinanden pa ett djupare plan forsta livscykeln for person-
forsakringar samt hur ersattningarna och formanerna bestams utgaende fran forsak-
ringsvillkoren. Man ska forsta forsakringsverksamhetens samhalleliga betydelse. Man
ska aven forsta hushallens sparmotiv samt betydelsen av den sociala trygghet som
ges av samhallet som forklaring till sparbeteendet.

5.2 Innehallet i kraven

Amnesomréde Kravniva

APV 1 APV 2

| Forsakring av personrisker C B
- Personrisker
- Social trygghet
- Behovet av personférsakringar
Il Personforséakringar B A
- Personforsakringsprodukter
- Personforsakringens livscykel
- Aterkép av liviorsakring
Il Sambandet mellan sparande och social trygghet C B
- Sparmotiv
- Den sociala trygghetens inverkan pa hushallens
sparbenagenhet
IV Pensionssparande
- LS-sparande och dess specialegenskaper




5.3 Studiematerial

Examen i placeringsarenden (APV1)

Poikonen Piritta — Silvola Timo: Elakesaastaminen. Finva, 2010. Kapitel 2-3. ISBN
9789525684216. [Reviderat studiematerial.]

Placeringsspecialistexamen (APV2) dessutom

Jokela, Teemu — Lammi, Veera — Lohi, llkka — Silvola Timo: Vapaaehtoinen henkildvaku-
utus. Finva, 2009, 5:e férnyade upplagan. Foljande kapitel: kapitel 3 Henkiloriskit, kapitel 4
Suomalainen sosiaaliturva, kapitel 5. Henkilévakuutusturvan tarve (inte underkapitel 5.5),
kapitel 6 Tuotevalikoima (inte underkapitlen 6.2 och 6.5-6.7), kapitel 8 Henkildévaku-
utuksen elinkaari, kapitel 10 Henkilovakuutusten maksut, saastot, laskuperusteet ja
vastuuvelka, kapitel 12 Hyva vakuutustapa och kapitel 13 Vakuutusyhtididen valvonta.
ISBN 978-952-5684-12-4. [Reviderat studiematerial.]
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6. LAGSTIFTNING OM TILLHANDAHALLANDE AV INVESTERINGSTJANSTER, MYN-
DIGHETSNORMER OCH SJALVREGLERING

6.1 Malséattningar
Examen i placeringsarenden

Examinanden ska kanna till de procedurregler som galler tillhandahallande av inve-
steringstjanster: lagstiftning, myndighetsdirektiv och branschens sjalvreglering. Spe-
ciell vikt fasts vid de ansvarsférhallanden som galler tillhandahallande av investe-
ringstjanster.

Placeringsspecialistexamen

Utover foregaende ska man kanna till grunderna for den lagstiftning som definierar
beslutsfattandet i aktiebolag. Vid skotsel av kunduppdrag ska man aven kunna till-
lampa de procedurregler som galler tillhandahallande av investeringstjanster.

6.2 Innehallet i kraven

Amnesomrade Kravniva

APV 1 APV 2

| Avtalsrattens grunder C B
- Rattshandlingsformaga
- Rattshandlingar
- Stallféretradarskap
- Sékerheter
- Skadestand
- Forsakringar
- Personuppgifter
Il Féretagsverksamhet C B
- Idka naringsverksamhet
- Personbolag
- Aktiebolag
- Bostadsaktiebolag
- Andelslag
- Sarskilda bolagsformer
Il Tillhandahallande av investeringstjanster B A
- Attinleda ett kundférhallande
- Forfaringssatt vid kundservice
- Organisering av verksamheten

17



V Lagen om vardepappersforetag C B
- Allmanna bestdmmelser, hur man grundar och
ager vardepappersféretag
- Vardepappersforetagets verksamhet
- Bokslut och revision, soliditet och risker
- Ersattningsfonden for investerare
- Sarskilda bestammelser: tystnadsplikt, identifie-
ringsskyldighet, ersattningsskyldighet, férvaring
av kundmedel
-  Straffbestammelser

6.3 Studiematerial

Examen i placeringsarenden (APV1) och Placeringsspecialistexamen (APV2)

Hoppu, Esko — Hoppu, Kari: Kauppa- ja varallisuusoikeuden paapiirteet. WSQY, 2008,
12:e upplagan. Sidorna 19-78, 159-182, 197-252, 273-351 och 385-390. ISBN
9789510327791.

Borsstiftelsen: Aktieguide. Senaste version som finns att tillga fore tentamen. Guiden
kan laddas ned fran Borsstiftelsens webbplats www.borsstiftelsen.fi > Guider.
Nousiainen, Satu — Sundberg, Sirpa: Sijoituspalveluopas. FINVA, 2009. ISBN
9789525684179. [Reviderat studiematerial.]

Finansbranschens Centralférbund: Arvopaperimarkkinalain kokonaisuudistus. Kom-
pendium. Materialet finns pa Finansbranschens Centralférbunds webbplats.
[Reviderat studiematerial.]
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7. BESKATTNING AV PLACERINGAR SAMT FAMILJE- OCH ARVSRATTENS GRUN-

DER

7.1 Malséttningar

Examen i placeringsarenden

Man ska kanna till beskattningen av kapitalinkomster, beskattningen av avkastningen
pa placeringar och forsaljningsvinster samt ocksa grunderna i gavobeskattningen och
beskattningen av forsékringsplaceringar och placeringar inom ramen for avtal om
langsiktigt sparande (LS-sparande). Man ska aven kanna till huvudprinciperna for sa-
dan annan lagstiftning som ar viktig da kunden fattar placeringsbeslut.

Placeringsspecialistexamen

Examinanden ska kanna till kapitalbeskattningens samt familje- och arvsbeskattning-
ens centrala innehall med tanke pa privatpersoners skatteplanering. Man ska aven
forsta sambandet mellan beskattningen och familjeratten ur placerarens synvinkel sa
att man med beaktande av helheten kan vagleda kunden i hennes placeringsbeslut.
Dessutom kravs grundkunskaper i beskattningen av naringsverksambhet.

7.2 Innehdllet i kraven

Amnesomrade Kravniva

APV 1

| Beskattningens huvuddrag B

Huvuddragen i beskattning av privatpersoner
Beskattning av placeringsintakter

Beskattning av ranteinkomster, fonders avkast-
ningsandelar samt hyresinkomster

Beskattning av forsékringsplaceringar och place-
ringar for langsiktigt sparande

Beskattning av 6verlatelsevinster och -forluster
Réanteavdrag

Fastighetsbeskattningens grunder

Grunderna for beskattningen av forsaljningsin-
komst av virke

Gavo- och arvsbeskattningens grunder
Skatteplaneringens grunder

Il Skatteplanering for placerare --

Beskattning av riskforsakringar

Beskattning av spar- och placeringsprodukter
Beskattningen av pensions- och placeringsforsak-
ringar

Arvs- och gavoskatteplanering

Beskattning av utlandska placeringar
Beskattningsforfarande och sdkande av &ndring

[l Familje- och arvsrattens grunder C

Férmynderskap

Befullméktigande

Réattsprinciper makar emellan

Arv och testamente och till dem anknutna rattig-
heter

Boutredning och férvaltning av dédsbo
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7.3 Studiematerial

Examen i placeringsarenden (APV1)

Borsstiftelsen: Placerarens skatteguide. Senaste version som finns att tillga fore ten-
tamen. Guiden kan laddas ned fran Borsstiftelsens webbplats www.borsstiftelsen.fi >
Guider.

Finansbranschens Centralférbund: Perintboikeutta ja perintdverotusta paapiirteissaan.
Nyaste version som finns att tillga fore tentamen. Materialet kan laddas fran adressen
www.sijoittajapalvelin.net > Opintomateriaali. Guiden finns inte pa svenska.

Hoppu, Esko — Hoppu Kari: Kauppa- ja varallisuusoikeuden paapiirteet. WSOY, 2008.
Sidorna 391-416. ISBN 9789510327791. (Anmarkning: Denna upplaga ar identisk
med upplagan 2007.)

Poikonen Piritta — Silvola Timo: Elékesdastaminen. Finva, 2010. Kapitel 3. ISBN
9789525684216.

Placeringsspecialistexamen (APV2) dessutom

Ossa, Jaakko: Perheen omaisuuden verosuunnittelu. WSQOY, 2007. ISBN
9789510331729.

Kivioja, Paivi — Niiranen, Ville — Kontkanen, Erkki: Verotus — vakuutukset, sdastaminen
ja sijoittaminen. FINVA, 2007. Kapitlen 1-3 och 5-6. ISBN 978-952-5684-04-9.
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BILAGA 1
KRAVNIVAERNA FOR EXAMINA INOM SEKTORN FOR INVESTERINGSTJANSTER

Den kognitiva kunskapsniva som kravs for olika delmoment av Finansbranschens Centralférbunds
examina inom sektorn for investeringstjanster bestams utgaende fran féljande fyra nivaer. Tenta-
mensuppgifterna utarbetas i enlighet med denna klassificering. Syftet med denna beskrivning av
kravnivaerna ar att underlatta forberedelsearbetet infor tentamen samt att bista vid planeringen av
forberedande kursprogram. Kravnivaerna anger maximinivan. Uppgifterna kan aven vara lattare an
vad som har angivits. Kravnivaerna ar:

A-nivan, dvs. analysnivan

B- nivan, dvs. tillampningsnivan
C- nivan, dvs. forstaelsenivan
D- nivan, dvs. minnesformaga

Syftet med kravnivaspecifikationen ar att hjalpa tentanden sarskilja mindre viktigt material fran det
centrala materialet. De olika nivaerna bestammer dock inte typen av tentamensfraga.

BESKRIVNING AV NIVAERNA
A-nivan: analys. Med uppgifter pa analysnivan méts djupare kunskap pa det givna amnesomra-
det. For att I6sa uppgiften bor man kunna stélla upp problemet i mindre delfragor, l6sa dessa och

kunna dra de rétta slutsatserna for att I6sa helhetsproblemet.

Exempeluppgifter pd A-nivan:

Anta att rantekurvan ar avtagande. Vad sager detta om marknadens inflationsfor-
vantning? (Oppen fraga, begransat svarsutrymme.)

Ratt eller fel: Vinsten per aktie i tva foretag ar lika stor. Foretagen ar ocksa i andra
avseenden lika. Pastaende: Det foretag vars beta (riskniva) ar hogre har ett hogre p/e
-tal.

B-nivan: tillampning. Med uppgifter pa B-nivan mats formaga att tillampa den information som
getts om ett specifikt amnesomrade pa givna problem. Uppgifterna kraver formaga att anvanda
teorier i typiska valsituationer.

Exempeluppgifter p& B-nivan:

Definiera vardepapperisering (securitization) och namn dess fordelar. (Oppen fraga,
begransat svarsutrymme.)

Om man placerar lika mycket i tva aktier (t.ex. Uponor och Outokumpu) fas portf6lj-
avkastningen som medelvardet av de tva aktiernas individuella avkastningar, medan
risken matt med volatilitet &r lagre &n medelvardet av aktiernas enskilda volatiliteter.

Ratt / fel?
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Placeringsfondens X avkastning under undersékningsperioden var 15 %, beta 1,2
och volatilitet 20 %. Vilket av féljande alternativ ar vardet pa fondens Treynorindex?
Marknadsindexets avkastning under samma period var 12 % medan den riskfria av-
kastningen var 6 %.

a) 0,025
b) 0,075
c) 0,150
d) 0,450

Den finlandska aktiedagaren A far ur ett svenskt borsbolag en utdelning om 1 000
euro. Sverige uppbar en 15 procents kallskatt p& utdelningen. | Finland méaste A ytter-
ligare betala en skatt om 29 procent. Av utdelningen p& 1 000 euro erhaller A 560
euro netto.

Ratt / fel?

C-nivan: forstaelse. Med uppgifter pa C-nivan mats forstaelse av orsaks—verkan -samband, verk-
samhet och andra liknande samband.

Exempeluppgifter pd C-nivan:

P/E-talet 55 berattar bland annat att aktiepriset ar 55-falt bolagets bokféringsmassiga
substansvarde.

Ratt / fel?
Obligationer &r 1an vars varde stiger da rantorna stiger.
Ratt / fel?
D-nivan: minnesformaga och formaga att kanna igen. Pa denna niva forutsatts att man kom-
mer ihag begrepp eller definitioner. Uppgifter pa denna niva kan fraga efter givna begrepp, definit-

ioner, termer eller enskilda fakta.

Exempeluppgifter p4 D-nivan:

Bankcertifikat ar skuldebrev emitterade av foretag.
Ratt / fel?
Pa handel utanfor borsen uppbars en éverlatelseskatt om 1,6 procent.
Ratt / fel?
Volatilitet &r ett begrepp som pa finansmarknaden star for
a) avkastningarnas medelvarde
b) avkastningarnas standardavvikelse

c) prisernas medelvarde
d) prisernas standardavvikelse
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BILAGA 2

TIPS FOR ATT ANSKAFFA STUDIEMATERIAL

Kommentarerna avseende det svensksprakiga materialet baserar sig pa situationen i februari

2011.

Helsingforsborsens guider ”Opi optiot” och ”Opi Osakkeet” (enbart pa finska)

Opi osakkeet -sjalvstudiematerial / 31 € (inkl. mvs.)
+ Nasdag OMX star for postningskostnaderna

Opi optiot -sjalvstudiematerial / 31 € (inkl. mvs.)
+ Nasdag OMX star for postningskostnaderna

Den nya upplagan av guiderna har kommit till forsaljning i slutet av ja-
nuari 2011.

Guiderna kan bestéllas pa numret (09) 616 67 377 eller 616 67 240.
Bestallningen kan &ven skickas till e-postadressen
koulutus@nasdagomx.com.

Bockerna sands pa postforskott.

Placeringsfondsguiden och Placerarens skatteguide

Ovriga bocker

Dessa guider kan laddas ned fran Borsstiftelsens webbplats
www.borsstiftelsen.fi > Guider. Man kan ocksa ringa Borsstiftelsen pa
numret 010 820 7500.

Notera: Ge akt pa att den nyaste versionen nodvandigtvis inte alltid
finns att tillgd p& svenska. Datum finns angivna pa guiderna. Kolla att
den finska guiden inte &r nyare. Detta &r speciellt viktigt for Placerarens
skatteguide eftersom skattelagstiftningen kan ha andrats.

Borsstiftelsens representant later meddela féljande: "Den svenska gui-
den borjar dverséttas till svenska néar vi har den sista versionen av den
finska klar. D& gar den finska direkt till tryckeriet [...] Det blir alltsa ett li-
tet glapp mellan de tva versionerna, men jag tror inte det har praktisk
betydelse for nagon.”

Bokhandlar
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