FINANSBRANSCHENS CENTRALFORBUND EXAMEN I PLACERINGSARENDEN

AALTO UNIVERSITY EXECUTIVE EDUCATION OY Tentamen 7.5.2010

Namn: Fodelsetid:

Tentamen bestar av flervalsuppgifter. Tentanden bor for varje fraga valja huruvida pastaendet ar
ratt/ja (R), fel/nej (F) eller huruvida han/hon inte vill ta stallning (?). For rétt svar ges +2 poéng,
for fel svar —2 poéang och for fragetecken 0 podng. For godkand prestation kravs preliminart 50
poang (om tentamen visar sig vara svar kan poanggransen vara lagre, dock aldrig hogre).

Tre av fragorna ger en mojlighet att kort motivera svaret. Motiveringarna kan ge en
tillaggspoéang per uppgift oavsett svaret pa den egentliga ratt/fel-fragan. (Med andra ord l6nar
det sig att med hjalp av motiveringarna fa en poang trots att svaret pa den egentliga fragan var
?.) For felaktig motivering avdras inga poang.

De ratta svaren star att finna pafoljande vecka efter tentamen pa webbadressen
www.sijoittajapalvelin.net/tutkinnot. Resultaten delges tentanderna per e-post efter att svaren
granskats. Notera ocksa sista sidans fragor och rad for sokande av andring om du inte ar nojd
med beddmningen och/eller svaren.

Flytta till slut ditt svar fran svarsfaltet vid sjalva fragan till nedanstaende tabell. Ringa in
det svarsalternativ du valde. Anteckningen pa férsta sidan ar avgoérande. Returnera dock
till slut alla svarspapper.

1. R F ? 26. R F ?
2. R F ? 27. R F ?
3. R F ? 28. R F ?
4. R F ? 29. R F ?
S. R F ? 30. R F ?
6. R F ? 31. R F ?
7. R F ? 32. R F ?
8. R F ? 33. R F ?
9. R F ? 34. R F ?
10. R F ? 35. R F ?
11. R F ? 36. R F ?
12. R F ? 37. R F ?
13. R F ? 38. R F ?
14. R F ? 39. R F ?
15. R F ? 40. R F ?
16. R F ? 41. R F ?
17 R F ? 42. R F ?
18. R F ? 43. R F ?
19. R F ? 44, R F ?
20. R F ? 45, R F ?
21. R F ? 46. R F ?
22. R F ? 47. R F ?
23. R F ? 48. R F ?
24, R F ? 49. R F ?
25. R F ? 50. R F ?
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50 ratt / ja eller fel / nej -fragor:

1 1 ekonomisk teori beskrivs sambandet mellan priset och den efterfragade
mangden (efterfragan) av efterfragekurvan.

2 Enkoncern dr en sammanslutning som bestar av ett eller flera dotterbolag i vilka
moderbolaget direkt eller indirekt &ger mer &n 50 av rostratten.

3 Kapitalplacerare placerar i huvudsak i icke-bdrsnoterade foretag. Ledning:
Utvardera pastaendet utgaende fran vad man avser med termen kapitalplacerare.

4 Personalemission och anbudsemission ar exempel pa riktade emissioner.

5 Avkastningen pa strukturerade masslan baserar sig pa prisutvecklingen for nagon
annan underliggande tillgang.

6 Utdelningen per aktie anger aktiens avkastning i procent pa dess marknadsvérde.

7  Quick och current ratio dr exempel pa relationstal som maéter foretagets
I6nsamhet.

8 US GAARP &r en term som &r forknippad med teknisk analys.

9 1 bokslutets bilageuppgifter anges sadan information som kompletterar
informationen i bland andra resultatrdkningen och balansréakningen.

10 ROE = rantabiliteten pa fraimmande kapital.

11 Priset pa borsnoterade optioner ar standardiserat.

12 Warranter har blivit allt mer populéra. Pastaende: Till sin ekonomiska substans &r
warranter optionslika instrument.

13 | terminsavtal avtalar man i dag om en affarstransaktion som sker i framtiden,
dock s att priset faststélls redan i samband med att avtalet undertecknas.

14 Réanteswap gor det mojligt att omvandla rantan i ett 1an med rorlig ranta mot
rantan i ett Ian med fast réanta.

15 En warrantplacerare kan forlora allt han placerat i warranten.

16 I boken Ammattimainen sijoittaja finns en bild fran en fondrapport dar olika
fonder jamfors. Rapporten aterger fondernas Sharpekvoter. Pastaende: Ju lagre
Sharpekvot, desto battre fond.

17 GIPS ar en standard som utvecklats for utvardering av bankers kapitaltackning.

18 Enskilda aktiers kanslighet gentemot fluktuationer pa aktiemarknaden méats med
den sakallade betakoefficienten.
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19 Om kunden anger att han placerar sddana medel som han eventuellt kommer att
behdva annu under innevarande ar, kan denna information anvandas da man
beraknar langden pa hans placeringshorisont.

20 Avkastningskravet pa kapital paverkas atminstone av inflationen, risken och
konsumenternas otalighet.

21 D& man skapar en aktieportfolj blir man tvungen att ge avkall pa den forvantade
avkastningen samtidigt som risken halls of6randrad.

22 Pa effektiva marknader kan ingen placerare kla marknaden pa lang sikt.

23 Med vardeaktier avses sddana bolag vars marknadsvarde ar hogt i forhallande till
det substansvarde som raknats ut pa basis av foretagets balansrakning.

24 | boken Moderni rahoitus presenteras manga sadana fel som hushallen gor vid
sina placeringsbeslut. Pastaende: Finlandska privatplacerare placerar alltfor lite
pa aktiemarknaden (cirka 15 procent av de finlandska hushallen har gjort direkta
aktieplaceringar). Ledning: Pastaendet kan utvarderas ocksa utgaende fran vad
tentamenslitteraturen sager om den langsiktiga avkastningen pa olika
placeringsobjekt.

Motivera kort ditt svar:

25 Inom finansbranschen anvands benamningen spread for skillnaden mellan
séljkursen och kdpkursen.

26 Alla masslan betalar en fast kupongranta.

27 Masslan ar i likhet med andra vardepapper forknippade med prisrisk.

28 Vardet (priset) pa obligationer framstalls pa ett annat satt an vardet (priset) pa till
exempel aktier.

Motivera kort ditt svar:

29 Om rantan stiger kraftigt stiger ocksa vardet pa de flesta masslan.
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30 Penningmarknadsfonder ar sakallade medellanga rantefonder.

31 Fondens benchmarkindex ar en benamning pa fondens aktivitetsgrad.

32 Passiva indexfonder dr den fondkategori som har den hogsta aktiva risken
(tracking error).

33 En av fordelarna med fondplaceringar jamfort med direkta placeringar ar att
fonder kan kopa och sélja vardepapper utan att eventuella forséljningsvinster
beskattas.

34 Din kund dnskar placera pa utvecklingsmarknader. Pastaende: Med
utvecklingsmarknader avses lander sdsom Kanada, Irland och Norge.

35 Hedgefonder har som mal att ha en hog korrelation gentemot den allmanna
aktiemarknadsutvecklingen.

36 NN har ar 2005 placerat i en individuell pensionsforsakring. Forsakringen ar av
sakallad unit link -typ, det vill saga en fondforsakring. NN blir arbetslos. Efter att
ha varit arbetslos i tva ar & NN nu 50 ar och luspank. Han funderar huruvida det
ar mojligt att lyfta pensionsforsakringens sparkapital, eller med andra ord
aterkopa forsakringen. Pastaende: 1 namnda fall kan NN i regel lyfta alla medel
pa en gang.

37 Som ett av kriterierna for att prissatta en invalidpension anvander
forsakringsbolaget Y den forsakrades kon. Pastaende: Namnda kriterium for
prissattningen &r i regel lagstridig.

38 Auvtal ar bindande i regel bara om de uppgjorts skriftligt.

39 Oppna bolag och kommanditbolag skiljer sig darvid att det 6ppna bolaget har en
eller flera tysta bolagsman.

40 Enbart borsbolag kan vara publika aktiebolag, det vill sdga ha forkortningen Abp.

41 Den fortlopande informationsskyldigheten enligt vardepappersmarknadslagen
innebar att borsbolag ska publicera delarsoversikter, bokslut och
bokslutskommunikeé.

42 Med aktiesplit avses att en till aktien kopplad teckningsratt med vilken de gamla
aktiedgarna kan teckna nya aktier 16sgors.

43 Smaplaceraren AA dvervager att delta i ett nytt borsbolags initialemission. Ur
borsprospektet framgar att det till halften ar fragan om en aktieemission och till
halften en aktieforséljning. Pastaende: | detta fall gar halften av placeringsmedlen
efter kostnader till foretaget och halften till de gamla aktiedgarna.

44  Skattesatsen pa kapitalinkomster ar 28 %.
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45 Placeraren NN har ar 2009 salt andelar i en placeringsfond pa vilka han gjort en
overlatelsevinst. NN fick nyligen en forhandsifylld skattedeklaration dar
dverlatelsevinsten var angiven helt korrekt. Pastaende: NN ska trots detta
deklarera sin 6verlatelsevinst med skattedeklarationens bilageblankett 9A.

46 Ur placerarens synvinkel ar det alltid egalt huruvida inkomsten beskattas som
kapitalinkomst eller kallbeskattas som ranteinkomst.

47 Smaplaceraren NN har fran bérsbolaget X Abp erhallit en utdelning om 100 euro.
Pastaende: Det utgar en skatt om 19,60 euro pa utdelningen.

Motivera kort ditt svar:

48 Smaplaceraren DD som ar allmant skattskyldig i Finland ager aktier i det svenska
borsbolaget Y Abp. Pastaende: Den utdelning DD erhaller utgor beskattningsbar
kapitalinkomst i Finland.

49 AA och BB é&r ett sambopar som har det gemensamma barnet CC. AA:s faderskap
ar faststallt. Inget testamente foreligger. AA dor. Pastaende: AA arvs av CC.

50 AA och BB ar makar som har saval gemensamma barn som barn fran respektive
tidigare aktenskap. BB &r den mer formdgna parten. Varken éktenskapsférord
eller testamente foreligger. AA dor. Pastaende: BB blir tvungen att betala
utjamning till AA:s dodsbo.




FINANSBRANSCHENS CENTRALFORBUND EXAMEN I PLACERINGSARENDEN

AALTO UNIVERSITY EXECUTIVE EDUCATION OY Tentamen 7.5.2010

Vi ber dig besvara foljande fragor (paverkar inte bedomningen).

Skolbakgrund (grund/student/institut/yrkeshégskola/hdgskola)?

Har du deltagit pa ndgon forberedande kurs infér denna tentamen? ja l nej [

Om ja, vilken?

Far ditt namn/din adress anvandas vid marknadsforing som anknyter sig till dessa examina, t.ex.
for att informera om seminarier avsedda for dem som avklarat tentamen? ja [l nej [J

Respons till examensarbetsgruppen och dem som sammanstéllt tentamen:

Returnera till slut alla svarspapper. Tack.
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Reserverat for egna anteckningar. Du kan ta denna sida med dig.

Internet: www.sijoittajapalvelin.net/tutkinnot/

Svar Svar Svar Svar Svar
1 11 21 31 41
2 12 22 32 42
3 13 23 33 43
4 14 24 34 44
5 15 25 35 45
6 16 26 36 46
7 17 27 37 47
8 18 28 38 48
9 19 29 39 49
10 20 30 40 50

SOKANDE AV ANDRING
Fas 1 — Begdran om andring:

Den som avlagger tentamen for examina inom sektorn for investeringstjanster har mojlighet att
inom tva veckor efter att svaren offentliggjorts be om utredning 6ver svarsgrunderna och att
tentandens egen tolkning av fragan beaktas vid bedomningen av tentamen. En fritt formulerad
begaran gors pa webbadressen www.sijoittajapalvelin.net eller per e-post till adressen
apv@aaltoee.fi. Aalto University Executive Education Oy (Aalto EE) ber fragestallaren eller
fragestallarna om utlatande och fattar beslut pa grundval av tentandens och fragestallarens eller
fragestallarnas utredning.

Fas 2 — Rattelseyrkande:

Om tentanden fortfarande &r missndjd med bedémningen kan han/hon av examensarbetsgruppen
for examina i placeringsarenden inom tva veckor fran att svaret till begaran om andring
getts be om revidering av bedémningen. Forutsattningen for att rattelseyrkande kan goras ar att
begdran om dandring har behandlats. Skriftliga rattelseyrkanden adresseras Aalto University
Executive Education (Mechelingatan 3 C, 00100 HELSINGFORS / apv@aaltoee.fi).
Rattelseyrkandet behandlas i examensarbetsgruppen pa grundval av fragestallarens eller
fragestallarnas  utlatande och  tentandens  réttelseyrkande.  Vid  behov  begar
examensarbetsgruppen ett neutralt expertutlatande till rattelseyrkandet. Malsattningen &r att
delge beslutet till rattelseyrkandet inom tre veckor fran dess ankomst till Aalto EE.
Behandlingen av rattelseyrkandet sker sa anonymt som mojligt. Aalto EE informerar tentanden
personligen.
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