FINANSBRANSCHENS CENTRALFORBUND PLACERINGSSPECIALISTEXAMEN

HSE EXECUTIVE EDUCATION OY Tentamen 20.11.2009

Namn: Fodelsetid:

Tentamen bestar av tre delar. I den forsta delen stills tio flervalsfragor. Varje fraga har fyra
pastaenden, av vilka man ska vilja det ritta alternativet. Endast ett av pastaendena #r korrekt.
For ritt svar ges +2 poang, for fel svar —2 poing och for obesvarad fraga noll poing. Denna del
ger maximalt 20 poidng.

I den andra delen stills 30 ritt/fel-fragor, av vilka man ska vilja det ritta svarsalternativet. For
rdtt svar ges +2 poang, for fel svar —2 poing och for obesvarad fraga noll poing. Denna del ger
maximalt 60 podng.

I den tredje delen stills fem korta fragor. Det skriftliga svaret ska ges inom det for andamalet
reserverade svarsfiltet. Varje fraga ger podang enligt skalan 0—4. Denna del ger maximalt 20
poang.

Tentamen ger maximalt 100 podng. For godkind prestation krdavs 50 podng (om tentamen visar
sig vara svar kan poédnggriansen vara ligre, dock inte hogre).

Fragorna kan innehalla rikneuppgifter. Réknedosa forutsitts.

De ritta svaren star att finna efter tentamen pa webbadressen www.sijoittajapalvelin.net.
Resultaten delges tentanderna per e-post efter att svaren granskats. Notera ocksa fragorna i slutet
och raden for sokande av dndring om du inte dr n6jd med bedomningen och/eller svaren. Pa sista
sidan finns plats for egna anteckningar.

Anteckna dina svar pa tentamenspappren.

Returnera till slut alla svarspapper. Tack.
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DEL 1

Tio flervalsfragor. Varje fraga har fyra pastaenden. Ligg ett kryss vid det pastaende som
enligt din mening ger svaret pa fragan. Limna svarsfiltet tomt om du inte vill svara, det
vill séiga anteckna ingenting vid foreliggande fraga. Endast ett av pastaendena ir Korrekt.

1 Vilken av foljande dr INTE en av finansmarknadens centrala uppgifter?

a) Allokering av resurser mellan Overskottssektorer och underskottssektorer.

b) Forbittring av likviditeten.

c) Effektivering av foretagens verksamhet.

d) Formedling av information.

2 Vilken av foljande dr INTE en av de centrala fordelarna hos frimmande kapital i
forhallande till eget kapital da man resonerar kring foretagets finansiering?

a) Kostnaden for frimmande kapital ar i regel ldgre @n for eget kapital.

b) Emissionskostnaderna for frimmande kapital dr vanligtvis lidgre @n for eget kapital.

¢) Frammande kapital ger en skattefordel.

d) Avkastningskravet pa eget kapital sjunker da méngden frimmande kapital okar.

3 Vilken av foljande aktioner star INTE till buds for innehavaren av en kopoption?

a) Invénta optionsutfardarens beslut att utnyttja optionen.

b) Lata optionen forfalla.

¢) Utnyttja optionen.

d) Stinga positionen genom att utfdarda en identisk option.

4 Vilket av foljande pastaenden om diversifiering stimmer INTE?

a) Da antalet tillgangar i portfoljen okar avtar minskningen i portfoljens totalrisk.

b) Den icke-systematiska risken kan diversifieras bort.

c¢) Ju ldgre korrelation mellan tillgangarna, desto storre diversifieringsnytta.

d) Portfoljavkastningens standardavvikelse rdknas ut som summan av de enskilda
tillgangarnas standardavvikelser.
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5 ABCDE -fonden har under det gangna aret haft en avkastning om 10 procent och en
volatilitet om 10 procent. Samtidigt har marknadsavkastningen varit 15 procent med
en volatilitet om 20 procent. Fondens beta ar 0,5. Den riskfria avkastningen over
samma tidsperiod har varit 5 procent. Berikna fondens Sharpekvot.

a) (10% - 5%)/10% =0,5.

b) (10% - 5%) /0,5 =0,1.

c) (10% - 15%) / 20% = -0,25.

d) 10% - 0,5 x (15% - 5%) = 0,05.

6 Vilket av foljande alternativ idr INTE en grund for réittshandlingars ogiltighet?

a) Rittshandling pa vilken oklarhetsregeln kan tillimpas.

b) Rittshandlingen strider mot god sed.

c) Bristande rittshandlingsformaga.

d) Ovirdigt forfarande som kridnker mot dra och heder.

7 Fran och med 63 ars alder okar arbetspensionen med en viss procent av
arsinkomsten. Vilken ir denna procentsats?

a) 1,5 %.
b) 3,0 %.
c) 4.5 %.
d) 6,0%.

8 AA kopte for atta ar sedan 1 000 aktier i X Abp for 10 000 euro. X Abp ordnar
nu en teckningsriattsemission. Teckningsritterna ger AA en mojlighet att
teckna 100 nya aktier till ett pris om 5 000 euro. AA vill inte teckna aktierna,
utan siljer teckningsritterna till BB for ett pris om 6 000 euro. Den
beskattningsbara overlatelsevinsten i AA:s beskattning &r:

a) O euro.

b) 4 800 euro.

¢) 5000 euro.

d) 6000 euro.
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9

Den finska medborgaren NN star i berad att flytta utomlands. Han grubblar oéver sin
beskattning. Han onskar fa status som begriinsat skattskyldig, varfor han maste
pavisa att han inte liingre har visentliga band till Finland. Vilket av foljande
alternativ utgor INTE ett beliigg pa att han har visentliga band till Finland?

NN har en bostad 1 Finland.

NN har en sommarstuga 1 Finland.

NN atnjuter finldndsk social trygghet.

NN bedriver affiarsverksamhet 1 Finland.

Vilken av foljande forsidkringsersittningar dr INTE skattefri?

a)

Ersittning pa grund av sakskada.

b)

Ersittning pa grund av vardkostnader.

c)

Dagpenning pa grund av forlorad forvérvsinkomst.

d)

Engangsersittning pa grund av bestaende arbetsoférmaga.
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DEL 11

30 ritt(ja) / fel(nej)-fragor:

1 Marknaden prissitter inte alltid sakallade externaliteter.

2 Finanskrisen slog hart mot banker och foretag ar 2008. Bland annat foretag hade
stora svarigheter att erhalla finansiering fran banker eller fran marknaden.
Pastaende: Med marknadens likviditetsrisk avses situationer dar man inte formar
skaffa den finansiering som behovs, till exempel som foljd av att marknaden
saknar ett tillrackligt djup.

3 Med blandemission avses en kombination av nyemission och fondemission.

4 1borsnoterade foretag har man overgatt till att uppgora bokslut enligt IFRS-
principerna. Detta medforde fordandringar i hur man gor bokslutsanalys.
Pastaende: En av fordandringarna var att man nu anvinder fair value, det vill siga
gingse virde, vid virdering av foretagets tillgangar.

5 Corporate governance = den lagstiftning som beror foretag.

6 EVA anger hur stort overskott eller underskott foretaget lyckats skapa efter att
finansidrernas avkastningskrav beaktats.

7  En av fordelarna med ekonomiska nyckeltal som utréknats i form av relationstal
ar att man med hjélp av dessa kan jaimfora foretag av olika storlek.

8 Placerare som handlar med optioner och futurer som fristaende placeringar kan
gora vinst med hjilp av derivat da aktiekurserna stiger, sjunker eller halls
ofordandrade.

9 Iden akademiska forskningen har man under de senaste aren forskat mycket i
placerarbeteende. Pastaende: Ett av forskningsronen ir att privatplacerare
placerar en alltfor stor andel av sina tillgangar i aktier.

10 Med covenanter avses specialvillkor som skrivs i laneavtalet.

11 Obligationens rinterisk kan indelas i tva komponenter, nimligen kassaflodesrisk
och prisrisk. Pastaende: Ju kortare 16ptid en obligation med fast rinta har, desto
storre dr prisrisken.

12 Sharpekvoten kan anvindas for att jimfora fonder av samma typ dven om
fonderna &r av olika riskniva.
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13 Din kund &r forbryllad 6ver den prestationsbaserade ersittningen som namnts i en
fondrapport. Hon anser det vara fragan om en avkastning som betalas
innehavarna av avkastningsandelar (i motsats till tillvixtandelar). Pastaende: Har
kunden ritt?

14 Din kund ber dig forklara begreppet fondens omsdttningshastighet som hon sett i
en fondrapport. Pastaende: Om omsittningshastigheten &r 1 betyder det att
fondens virdepapper bytts ut i genomsnitt en gang under granskningsperioden.

15 Hedgefonder ér tillatna att placera bland annat i borsnoterade och onoterade
aktier, olika rianteprodukter och derivat.

16 Med begreppet terminal bonus avses det villkor 1 frivilliga pensionsforsikringar
som giller ersittningen vid dodsfall enligt vilket formanstagarna till den
forsakrade utover pensionsbesparingen far en sérskild gottgorelse (till exempel 25
% av pensionsbesparingen).

17 NN har en pensionsforsdkring som tecknats av hennes arbetsgivare. NN:s
arbetsforhallande upphor. Den nya arbetsgivaren vill inte fortsitta betala
forsakringspremierna. NN har inte heller sjélv rad att betala premierna. Pastaende:
Forsédkringen kan dndras till ett fribrev, vilket betyder att inga premier ldngre
behover inbetalas och att forsdkringen inte lingre ackumulerar pensionskapitalet.

18 Man onskar dndra bolagsordningen i X Abp. Bolaget har endast en aktieserie. Det
finns inga sérskilda procedurregler i bolagsordningen om hur man ska forfara 1
denna situation. Vid bolagsstimman finns 10 000 aktier representerade. I
omrostningen ges 6 000 roster for en fordndring medan 4 000 ges emot forslaget.
Pastaende: Fordndringen i bolagsordningen blir inte godkind.

19 AA siljer BB aktier i det onoterade bolaget C Ab. Kopeskillingen avses vara en
miljon euro. I det kopebrev som AA gjort upp har en nolla av misstag fallit bort,
varfor kopeskillingen enligt kopebrevet bara dr etthundratusen euro. Vardera
parten skriver under kopebrevet, BB med vetskap om att priset ir fel. Pastaende:
Kopebrevet och kopeskillingen om etthundratusen euro dr bindande for AA.

20 AA dger en fastighet och har ansokt om en inteckning pa en miljon euro pa den.
Som intyg pa detta har AA fatt ett pantbrev. Pastaende: Pantbrevet &r ett bevis pa
att AA har en skuld om en miljon euro.

21 AA har positiv insiderinformation om borsbolaget C Abp. Han uppmanar BB kopa
aktier i C Abp fore informationen publiceras. BB avlater sig fran att kopa
aktierna. Pastaende: AA gjorde sig skyldigt till brott.

22 DD dger 60 % av borsbolaget Y Abp. Han koper ytterligare aktier i Y Abp sa att
hans andel av savil aktierna som rosterna nu overstiger 70 %. Pastaende: Pa
grund av 6kningen dr DD skyldig att gora ett offentligt kopeanbud ocksa pa de
resterande aktierna.
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23 NN fungerar som anknutet ombud som for vardepappersforetaget X Ab:s ridkning
tar emot och formedlar kunduppdrag som ber6r investeringstjanster. Pastaende:
NN behover i enlighet med lagen om vérdepappersforetag en egen koncession.

24 EE kompletterar sin forhandsifyllda skattedeklaration genom att lagga till
formogenhetsuppgifter om aktier han dger i det onoterade bolaget Z Ab.
Pastaende: EE bor meddela ett uppskattat virde pa aktierna i Z Ab, till exempel
en kassastromsbaserad vérdering som gjorts av revisorn.

25 FF idr allmént skattskyldig i Finland. Han &dger aktier i ett utlandskt bolag. Han
sdljer nu aktierna med vinst. Pastaende: Enligt skatteavtalen 4r han i regel
skatteskyldig i Finland, inte i det utlindska bolagets hemland.

26 AA erhaller arbetspension fran Finland. Hon &r finsk medborgare men bor
utomlands. Hon sporjer om hur hennes pension beskattas i Finland. Pastaende:
Enligt skatteavtalen uppbir man pa pensionen i regel en kéllskatt i Finland.

27 Forsiljning av forsdakringstjénster ar fri fran mervérdesskatt.

28 BB har gatt i borgen for sin kompis CC:s bostadslan. Bostaden dr anknuten
varken till CC:s niringsverksamhet eller till jordbruk. BB blir pa grund av borgen
tvungen att betala 10 000 euro. Pastaende: Summan &r inte avdragsgill i BB:s
beskattning.

29 AA har tva barn, BB och CC, men inga andra nira sliktingar. Efter AA:s franfille
framkommer det att hon skrivit ett giltigt testamente till férman for Hemlosa
hundar rf. Pastaende: BB och CC kan vardera erhalla en fjardedel av AA:s
kvarlatenskap genom att aberopa sin laglott.

30 DD har tio barn och 350 000 euro pa sitt bankkonto. DD misstidnker att hans tid
snart ar kommen. Han vill dirfor 6verfora sina medel utan skattekonsekvenser till
sina barn. Han koper for hela summan en placeringsforsikring vars
formanstagare ir hans barn. Pastaende: Om DD dor, gar hela summan skattefritt
till hans barn.
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DEL III

Svara pa foljande fem fragor. Svaret bor ges inom det for idndamalet reserverade
svarsfiltet.

1 Vad avses med masslan, konvertibla skuldebrevslan, optionslan och indexlan?

2 Beta och volatilitet: Vad ir de och hur avviker de fran varandra?

3 Diskutera marknadseffektivitetens olika nivaer och vad de innebir for placeraren.
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4 De tre pelarna i forsiakringsbolagens Solvens II -fornyelse.

5 Nir anses standardvillkor vara en del av viardepappersformedlarens och kundens
avtalsforhallande (de sakallade anknytningsmomenten)?

Till slut ber vi dig svara pa fragorna pa foljande sida.
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Vi ber dig svara pa foljande fragor (paverkar inte bedomningen):

Far ditt namn/din adress anvindas vid marknadsforing som anknyter sig till dessa examina, t.ex.
for att informera om seminarier avsedda for dem som avklarat tentamen? ja nej

Respons till examensarbetsgruppen och dem som sammanstillt tentamen:

Returnera till slut alla svarspapper. Tack.
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Reserverat for egna anteckningar. Du kan ta denna sida med dig.

Tillaggsinformation om resultaten: www.sijoittajapalvelin.net

Del I Del IT Del IT Del IT
1 1 11 21
2 2 12 22
3 3 13 23
4 4 14 24
5 5 15 25
6 6 16 26
7 7 17 27
8 8 18 28
9 9 19 29
10 10 20 30
SOKANDE AV ANDRING

Fas 1 — Begéran om dndring:

Den som avlidgger tentamen for examina inom sektorn for investeringstjdanster har mojlighet att
inom tva veckor efter att svaren offentliggjorts be om utredning dver svarsgrunderna och att
tentandens egen tolkning av fragan beaktas vid bedomningen av tentamen. En fritt formulerad
begidran gors pa webbadressen www.sijoittajapalvelin.net eller per e-post till adressen
apvy@hse.fi. HSE Executive Education Oy (HSE EE) ber fragestillaren eller fragestillarna om
utlatande och fattar beslut pa grundval av tentandens och fragestillarens eller fragestillarnas
utredning.

Fas 2 — Riittelseyrkande:

Om tentanden fortfarande dr missnojd med bedomningen kan han/hon av examensarbetsgruppen
for examina i placeringsidrenden inom tva veckor fran att svaret till begiran om &ndring
getts be om revidering av bedomningen. Forutsittningen for att rittelseyrkande kan goras ar att
begiran om &ndring har behandlats. Skriftliga rittelseyrkanden adresseras HSE Executive
Education (Mechelingatan 3 C, 00100 HELSINGFORS / apvy@hseee.fi). Réttelseyrkandet
behandlas i examensarbetsgruppen pa grundval av fragestillarens eller fragestéllarnas utlatande
och tentandens rittelseyrkande. Vid behov begir examensarbetsgruppen ett neutralt
expertutlatande till réttelseyrkandet. Malsattningen dr att delge beslutet till réttelseyrkandet inom
tre veckor fran dess ankomst till HSE EE. Behandlingen av rittelseyrkandet sker sa anonymt
som mdjligt. HSE EE informerar tentanden personligen.
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