FINANSBRANSCHENS CENTRALFORBUND PLACERINGSSPECIALISTEXAMEN

AALTO UNIVERSITY EXECUTIVE EDUCATION OY Tentamen 7.5.2010

Namn: Fodelsetid:

Tentamen bestar av tre delar. | den forsta delen stélls tio flervalsfragor. Varje fraga har fyra
pastaenden, av vilka man ska valja det ratta alternativet. Endast ett av pastdendena ar korrekt.
For ratt svar ges +2 poang, for fel svar —2 poang och for obesvarad fraga noll poang. Denna del
ger maximalt 20 poéng.

I den andra delen stalls 30 ratt/fel-fragor, av vilka man ska vélja det ratta svarsalternativet. For
ratt svar ges +2 poang, for fel svar —2 poang och for obesvarad fraga noll poang. Denna del ger
maximalt 60 poang.

I den tredje delen stalls fem korta fragor. Det skriftliga svaret ska ges inom det for andamalet
reserverade svarsfaltet. Varje fraga ger poang enligt skalan 0-4. Denna del ger maximalt 20 po-
ang.

Tentamen ger maximalt 100 poang. For godkand prestation kréavs 50 podng (om tentamen visar
sig vara svar kan poanggransen vara lagre, dock aldrig hogre).

Fragorna kan innehalla rakneuppgifter. Kalkylator forutsitts.

De ratta svaren star att finna efter tentamen pa webbadressen www.sijoittajapalvelin.net. Resul-
taten delges tentanderna per e-post efter att svaren granskats. Notera ocksa fragorna i slutet och
raden for sokande av andring om du inte ar nojd med bedémningen och/eller svaren. Pa sista
sidan finns plats for egna anteckningar.

Anteckna dina svar pa tentamenspappren.

Returnera till slut alla svarspapper. Tack.
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DEL I

Tio flervalsfragor. Varje fraga har fyra pastaenden. L&agg ett kryss vid det pastaende som
enligt din mening ger svaret pa fragan. Lamna svarsfaltet tomt om du inte vill svara, det
vill sdga anteckna ingenting vid foreliggande fraga. Endast ett av pastaendena ar korrekt.

1 Vilket av foljande pastaenden ar INTE en korrekt beskrivning av konjunkturfluktu-
ationer och deras orsaker?

a) Forandringar i den privata konsumtionsefterfragan ar vanligen inte orsaken till
konjunkturfluktuationer utan snarare ar forandringarna en foljd darav.

b) Privata investeringar ar tamligen stabila och paverkar inte konjunkturfluktuatio-
nerna.

c¢) | Finland orsakas konjunkturfluktuationerna ofta av variationer i exporten.

d) Konjunkturfluktuationer kan i viss man utjamnas genom att éka eller minska de
offentliga utgifterna.

2 Vilken av foljande risker ar INTE en central riskkalla i bankverksamhet?

a) Kreditrisk.

b) Marknadsrisk.

c) Operativ risk.

d) Kassaflddesrisk.

3 Vilket av foljande pastaenden om effektiva marknader stammer?

a) Pa effektiva marknader kan aktiekurserna inte avvika fran aktiens verkliga varde.

b) Pa effektiva marknader kan ingen placerare med nagon som helst placeringsstra-
tegi erhalla abnormala avkastningar.

c) Pa effektiva marknader handlar alla rationellt.

d) Pa effektiva marknader kan ingen placerare kla marknaden under nagon som
helst tidsperiod.

4  Vilket av foljande pastaenden om fonder stammer INTE?

a) Sakallade enhanced index -fonder, det vill sdga fonder som tillampar semipassiv
indexforvaltning, stravar efter en avkastning som féljer eller smatt dvertraffar in-
dexavkastningen.

b) Derivatfonder (havstangsfonder) stravar efter en avkastning som Gverstiger ak-
tiemarknadsavkastningen genom att ta betydligt storre risker an aktiefonder.
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c)

Blandfonder placerar i aktier och i rdnteb&rande instrument.

d)

Sakallade high yield -fonder placerar i aktier som noteras pa utvecklingsmarkna-
der.

Utdelningen i SampNordBanken véntas vara en euro om ett ar. Darefter vantas den
véaxa med 2,5 % per ar. Placerarnas avkastningskrav pa aktien ar 5 %. Foretagets
beta ar 0,5. Vad ar aktiens varde enligt Gordons och Shapiros tillvaxtmodell for var-
dering av utdelningar?

1/5% = 20.

17/ (5%-2,5%) = 40.

1/10,5x(5%-2,5%)] = 80.

Ingen av foregaende.

Enligt vardepappersmarknadslagen maste aktieagaren gora ett offentligt kopeanbud
pa alla kvarvarande aktier i bolaget om aktiedgarens andel av rostréatten i bolaget
Overstiger

30 procent.

en tredjedel.

tva tredjedelar.

90 procent.

Makarna AA och BB skiljer sig. AA har en formogenhet om 400 000 euro och skulder
om 100 000 euro. BB har en formdgenhet om 200 000 euro men skulder om 300 000
euro. Inget édktenskapsforord foreligger. AA ska betala BB utjdmning enligt foljande.

0 euro.

100 000 euro.

150 000 euro.

200 000 euro.

AA har 1995 kopt en skogsfastighet for 200 000 euro. Han har pa namnda fastighet
gjort ett skogsavdrag om 30 000 euro. AA séljer nu fastigheten for 260 000 euro. Den
beskattningsbara Gverlatelsevinsten ar

0 euro.

b)

30 000 euro.
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c) 60 000 euro.

d) 90 000 euro.

9 CC koper en fastighet av BB. Enligt kopevillkoren &r fastighetens pris 50 000 euro,
utover vilket CC tar pa sig BB:s banklan om 100 000 euro. BB kopte fastigheten 1992
for 70 000 euro. BB gor en beskattningsbar dverlatelsevinst/overlatelseforlust enligt
foljande:

a) Forlust om 20 000 euro.

b) 0 euro.

¢) Vinst om 80 000 euro.

d) Vinst om 90 000 euro.

10 Placeraren NN:s placeringsverksamhet har vuxit i omfattning till den grad att den
harefter ses som naringsverksamhet. Inkomsterna fran placeringsverksamheten
kommer nu att beskattas som naringsinkomst, inte som forvarvsinkomst. Vilket av
foljande stammer INTE efter att &ndringen tratt i kraft?

a) Placeringsinkomsterna kan forvandlas till forvarvsinkomster.

b) Man kan inte langre anvanda den presumtiva anskaffningsutgiften.

c) Gruppen av kostnadsslag som kan dras av i beskattningen utvidgas.

d) Overlatelseforluster ar inte avdragsgilla i lika stor utstrackning som tidigare.
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DEL 11

30 réatt(ja) / fel(nej)-fragor:

1  Kapitaliseringsavtal &r en form av forsakringssparande.

2 Entill den breda publiken riktad placeringsrekommendation till exempel i en
tidning ar inte placeringsradgivning.

3 Penning- och finanspolitik ar tva centrala former av konjunkturpolitik.

4 Man utférde pa sommaren och i borjan av hosten 2009 stresstest av bank- for-
sakringsbranschen i Finland. Pastaende: Med stresstest méts foretagets forma-
ga att overleva i givna forhallanden.

5  Den hogsta beslutanderatten i ett aktiebolag innehas alltid av dess styrelse.

6  Sarbannes-Oxley -lagstiftningen har paverkat aven finlandska foretag. Vad gar
den ut pa? Pastaende: Sarbannes-Oxley -lagstiftningen har att géra bland annat
med hur féretaget ordnar sin forvaltning och hur det tillmétesgar kravet att
producera placerarinformation av hg kvalitet.

7  Séljaren av ett masslan ar tvungen att gottgora obligationens kopare den upp-
lupna rantan fram till affarsdagen.

8  Kopoptioner ger en mojlighet till hoga procentuella avkastningar med en be-
gransad kapitalinsats.

9  Vardet pa en kdpoption sjunker da priset pa den underliggande tillgangen sti-
ger.

10  Om aktiekurserna ror sig i olika riktningar talar man om en positiv korrelation.

11  Om aktiens beta &r 1,7 reagerar aktien i genomsnitt 70 % haftigare an indexet
for fluktuationer i marknaden.

12 Masslan med kort lanetid ar mer kansliga for rantefluktuationer an obligationer
med lang lanetid.

13 D& man ger placeringsradgivning om lampliga placeringsobjekt ska man beak-
ta ocksa de inkomster kunden far fran icke-placeringsrelaterade inkomstkallor.

14 Vid placering i fondandelsfonder blir man ofta utsatt for dubbla forvaltnings-
avgifter, det vill saga den direkta avgiften till fondandelsfonden men ocksa
indirekt via de avgifter fondandelsfonden betalt till de malfonder den placerat
I.
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15  En fond har enligt sin rapport ett hogt Jensens alfa. Pastaende: Placeringsrad-
givaren bor saga placeraren att denne borde undvika en dylik fond.

16  Forsakringstagaren CC har rakat ut for en vattenskada i sitt hem. Forséakrings-
bolagets ersattningsskyldighet ar i 6vrigt odiskutabel férutom att CC och for-
sakringsbolaget har olika syn pa ersattningens storlek. CC anser skadan vara
20 000 euro medan forsakringsbolaget anser den vara 10 000 euro. Pastaende:
Forsakringsbolaget &r inte skyldigt att betala ens en del av erséttningen forran
man kunnat enas om ersattningsbeloppet.

17  Den lagstadgade arbetspensionen har ett tak om 5 000 euro per manad.

18 Med covenant avses en garantiforbindelse som i regel kan medféra borgens-
mannen en betalningsskyldighet d&ven om fordringsdgarens fordran pa huvud-
géldenaren &r oklar eller omtvistad.

19 D4 aktiebolag grundas kan aktiens teckningspris under vissa forutséttningar
betalas dven med annan egendom an med pengar, det vill sédga i form av ap-
portegendom.

20 NN é&r anstalld hos vérdepappersforetaget X Ab. Han gor i sitt arbete ett fel
som vallar kunden AA skada. Vallandet ar dock lindrigt. Pastaende: NN é&r inte
ersattningsskyldig dven om X Ab skulle bli tvunget att betala skadestand till
AA.

21 Bérsholaget X Abp:s styrelse Gvervager att infora ett program for aterkop av
egna aktier. Man oroas dock Over att programmet eventuellt strider mot férbu-
det att utnyttja insiderinformation eller mot férbudet att manipulera aktiekur-
sen. Pastaende: Namnda foérbud mot anvandning av insiderinformation eller
mot kursmanipulation tillampas inte, givet att aterkopsprogrammet sker i en-
lighet med det direktiv Europeiska kommissionen utférdat for sagda situation.

22 AA fungerar som verkstéllande direktor i det borsnoterade industriforetaget Z
Abp. Han ager aktier i Z Abp, likvdl som i manga andra finlandska borsbolag.
Dessa aktier har dock ingen koppling till Z Abp:s aktier eller verksamhet. Pa-
staende: AA:s alla aktieinnehav ar offentliga.

23 Kunden DD erhaller placeringstjanster och grubblar huruvida hon vill bli be-
mott som en yrkesmassig placerare eller en icke-yrkesmassig placerare. Pasta-
ende: Yrkesmassiga placerare omfattas inte av ersattningsfonden for investe-
rarskydd.

24 AA kompletterar formogenhetsuppgifterna i sin férhandsifyllda skattedeklara-
tion till den del hans aktier i ett bostadsaktiebolag saknas. Pastaende: Vardet
pa namnda aktier behover inte uppges.
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25 NN ar allmant skattskyldig i Finland men har inkomster som beskattats i landet
A. For att undvika internationell dubbelbeskattning tillampas avrédkningsmeto-
den i Finland. Pastaende: Avrakningsmetoden medfér att NN i Finland slipper
betala skatt pa inkomst han fatt i ett annat land.

26 Den skattskyldige NN énskar pa dagen for denna tentamen éverklaga sin be-
skattning for beskattningsaret 2004. Pastaende: Detta ar fortfarande mojligt.

27 Det gifta paret AA och BB ar vardera 25 &r gamla och har for avsikt att kopa
sitt forsta hem. De har for avsikt att kopa bostadsaktierna i forhallandet AA 1/3
och BB 2/3. Pastdende: Vardera maken kan dra nytta av regeln om skattefrihet
vid forséljning av forsta bostad.

28  Det finns ett rattsfall som galler en timmerman som byggde villor for sitt eget
bruk och bodde i varje villa i tva ar for att sedan aberopa skattefrihetsregeln
for forsaljning av egen bostad. Pastaende: Forsaljningsvinsten for egen bostad
ar inte skattefri om huset byggts av ett byggproffs for eget bruk.

29 AA och BB har det gemensamma barnet CC. AA:s faderskap har faststallts. AA
och BB har inte varit gifta med varandra tidigare. AA har nu gift sig med DD
och har barnet EE med henne. DD har dessutom barnet FF fran ett tidigare
aktenskap. Inget testamente foreligger. AA dor. Pastaende: AA arvs till halften
av vardera CC och EE.

30

Makarna AA och BB gor upp ett dmsesidigt besittningsrattstestamente. Som
vittnen anvander de sina tva myndiga barn, CC och DD, som vardera ar narva-
rande da testamentet skrivs. Pastaende: | regel ar ett dylikt testamente giltigt.
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DEL I

Svara pa foljande fem fragor. Svaret bor ges inom det for andamalet reserverade svarsfal-
tet.

1  Vérdepappersmarknadens uppgifter.

2 Hur prissatts masslan och vilka faktorer paverkar deras pris?

3  Diskutera fordelarna med att placera i fonder.
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4 Personforsakringar som en del av konkursbo.

5 Hur ska placeringsanalyser och andra allménna placerings-
rekommendationer pa ett behorigt satt presenteras enligt
vardepappersmarknadslagen?

Till slut ber vi dig svara pa fragorna pa féljande sida.
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Vi ber dig svara pa foljande fragor (paverkar inte bedémningen):

Far ditt namn/din adress anvandas vid marknadsféring som anknyter sig till dessa examina, t.ex.
for att informera om seminarier avsedda fér dem som avklarat tentamen? ja l nej [

Respons till examensarbetsgruppen och dem som sammanstéllt tentamen:

Returnera till slut alla svarspapper. Tack.
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Reserverat for egna anteckningar. Du kan ta denna sida med dig.

Tillaggsinformation om resultaten: wwwe.sijoittajapalvelin.net

Del | Del 11 Del 11 Del 11l
1 1 11 21
2 2 12 22
3 3 13 23
4 4 14 24
5 5 15 25
6 6 16 26
7 7 17 27
8 8 18 28
9 9 19 29
10 10 20 30

SOKANDE AV ANDRING
Fas 1 — Begaran om andring:

Den som avlagger tentamen for examina inom sektorn for investeringstjanster har mojlighet att
inom tva veckor efter att svaren offentliggjorts be om utredning 6ver svarsgrunderna och att
tentandens egen tolkning av fragan beaktas vid beddmningen av tentamen. En fritt formulerad
begaran gors pa webbadressen www.sijoittajapalvelin.net eller per e-post till adressen
apv@aaltoee.fi. Aalto University Executive Education Oy (Aalto EE) ber fragestallaren eller
fragestallarna om utlatande och fattar beslut pa grundval av tentandens och fragestallarens eller
fragestallarnas utredning.

Fas 2 — Rattelseyrkande:

Om tentanden fortfarande &r missndjd med beddmningen kan han/hon av examensarbetsgruppen
for examina i placeringsarenden inom tva veckor fran att svaret till begaran om andring
getts be om revidering av beddmningen. Forutsattningen for att rattelseyrkande kan goras ar att
begédran om andring har behandlats. Skriftliga rattelseyrkanden adresseras Aalto University Exe-
cutive Education (Mechelingatan 3 C, 00100 HELSINGFORS / apv@aaltoee.fi). Réttelseyrkan-
det behandlas i examensarbetsgruppen pa grundval av fragestéllarens eller fragestallarnas utla-
tande och tentandens rattelseyrkande. Vid behov begér examensarbetsgruppen ett neutralt ex-
pertutlatande till rattelseyrkandet. Malsattningen ar att delge beslutet till rattelseyrkandet inom
tre veckor fran dess ankomst till Aalto EE. Behandlingen av réttelseyrkandet sker sa anonymt
som mojligt. Aalto EE informerar tentanden personligen.
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