FINANSSIALAN KESKUSLIITTO SIJOITUSPALVELUTUTKINTO

HSE EXECUTIVE EDUCATION OY Tentti 5.2.2010

Nimi: Syntymaaika:

Tentti on monivalintakoe, jossa tenttiin osallistujan on joka kysymyksen kohdalla valittava,
onko kysymyksessé esitetty véittdma oikein/kylld (O), véérin/ei (V), tai ettd vastaaja ei halua
ottaa kantaa (?). Pisteitd oikeasta vastauksesta saa +2, védrasti —2 ja kysymysmerkistd 0.
Lapipaddsyyn vaaditaan alustavasti 50 pistettd (tentin ollessa vaikea pisteraja voi olla alempi,
mutta ei kuitenkaan koskaan korkeampi).

Kolme kysymystd tarjoaa mahdollisuuden perustella vastaus lyhyesti. Perusteluista voi saada
yhden lisdpisteen/tehtdvd riippumatta varsinaisen vaihtoehtokysymyksen vastauksesta (ts.
kannattaa yrittdd perusteluiden kautta saada edes yksi piste vaikka vastaisit ?), véarasta
perustelusta ei vihennetd pisteita.

Oikeat vastaukset 16ytyvit tenttitilaisuutta seuraavalla viikolla Internetistd Sijoittajapalvelimelta
(www.sijoittajapalvelin.net/tutkinnot). Tuloksista ilmoitetaan vastaajille sdhkopostilla vastausten
tarkastuksen jidlkeen. Huomaa myds viimeiselld sivulla olevat kysymykset sekd ohjeet
muutoksenhausta, jos et ole tyytyvdinen arvosteluun ja/tai vastauksiin.

Siirrd vastauksesi kysymysten kohdalta lopuksi oheiseen taulukkoon ympyroimillia
antamasi vastausvaihtoehto. Etusivulla oleva merkinti on ratkaiseva. Palauta kuitenkin
lopuksi kaikki vastauspaperit.

1. @) \ ? 26. @) \Y ?
2. @) \ ? 27. @) \% ?
3. @) \ ? 28. O \% ?
4. @) \ ? 29. @) \% ?
S. @) \ ? 30. O \% ?
6. @) \ ? 31. @) \% ?
7. @) \ ? 32. O \% ?
8. @) \ ? gl @) \% ?
9. @) \ ? 34. O \% ?
10. @) \ ? 35. @) \% ?
11. @) \ ? 36. O \% ?
12. @) \ ? 37. @) \% ?
13. @) \ ? 38. O \% ?
14. @) \ ? 39. @) \% ?
15. @) \% ? 40. @) \% ?
16. @) \ ? 41. @) \Y ?
17 @) V ? 42. @) \% ?
18. ) \ ? 43. o) \Y ?
19. @) V ? 44, @) \% ?
20. ) \ ? 45, o) \Y ?
21. @) \% ? 46. @) \% ?
22. @) \ ? 47. @) \Y ?
23. @) \% ? 48. @) \% ?
24. @) \ ? 49. o) \Y ?
25. @) \ ? 50. @) \Y ?
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50 oikein / kylli tai véirin / ei kysymyksié:

1 Strukturoidun talletuksen tuotto voi liittyd muuhunkin kuin
korkomarkkinoiden kehitykseen.

2 Arvopaperimarkkinat jaetaan yleensd padoman luonteen mukaan oman
ja vieraan pddoman ehtoisiin markkinoihin. Viite: Oman pddoman
ehtoisiin sijoituksiin ei liity takaisinmaksuvelvoitetta osakeyhtion
toiminta-aikana.

3 NBs. liputusvelvollisuus tarkoittaa sitd, etti yrityksen on ilmoitettava
aikeista laskea liikkeeseen joukko(velka)kirjalaina.

4  Sijoitusneuvonnalla tarkoitetaan joko asiakkaan pyynndosté tai pankin
tai sijoituspalveluyrityksen aloitteesta tapahtuvaa suosituksen
antamista asiakkaalle yhdesté tai useammasta rahoitusvélineeseen
liittyvéstd liiketoimesta.

5 Asiakkaasi haluaa laskea kiintedkorkoisen kahden vuoden talletuksen
reaalisen tuoton (reaalisen koron) tarkasti. Vdite: reaalinen tuotto
voidaan laskea tarkasti vasta jélkikdteen ja etukdteen voidaan antaa
vain arvio.

6 IFRS-standardeilla pyritdén luomaan kansainviélisesti vertailukelpoiset
l1dhtokohdat laatia tilinpdatos.

7 Tunnuslukuanalyysilla voidaan arvioida esimerkiksi yrityksen
rahoituksellista asemaa.

8 Tuloslaskelmassa rahoitustuotot ja -kulut ilmaisevat yrityksen
toiminnan rahoituksen vaikutuksen tulokseen.

9 Mitd matalampi on yrityksen P/E-luku, sitd arvokkaampi yritys on
suhteessa sen nykyiseen tulokseen.

10 Rabhoituslaskelma sisdltdd selvityksen varojen hankinnasta ja niiden
kaytosta tilikauden aikana.

11 Volatiliteetti mittaa osakkeiden tuottojen vilistd korrelaatiota.

12 Futuuri on yksi osakkeiden toimeksiantotyyppi porssissa.
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13 Asiakkaasi on sijoittanut suuren osan varoistaan Suomen
osakemarkkinoille. Hin pohtii kanssasi miten suojautua kurssilaskulta
kuitenkin niin, ettei hdn menettdisi mahdollisuutta hyotya
kurssinoususta. Asiakkaasi arvelee, ettéd jos voisi jostain oStaa osto-
option OMXH-indeksiin, hin voisi suojautua kurssilaskua vastaan.
Viite: asiakas oli oikeassa. Vinkki: &ld pohdi sijoitussalkun ja indeksin
vastaavuutta, vaan olisiko kyseessid oleva optio ylipddtdan ratkaisu
ongelmaan.

Perustele vastauksesi lyhyesti:

14 Optiokaupassa option toteutushinta vaihtelee markkinoilla kysynnén ja
tarjonnan mukaan.

15 Téyden valtakirjan omaisuudenhoidossa omaisuudenhoitaja tekee
sijoituspédétokset asiakkaan puolesta.

16 Sekaemissiolla tarkoitetaan vaihtovelkakirjojen liikkeellelaskua.

17 Sisapiirin kaupankdynti on Suomessa laitonta.

18 Asiakkaasi harkitsee kahta rahastoa, jotka sijoittavat Suomeen.
KasvuFinland- ja SuomiOsake-rahastojen beetat olivat 0,86
(KasvuFinland) ja 1,09 (SuomiOsake). Viite: Asiakkaasi mielesti
SuomiOsake-rahaston tuotto-odotus on korkeampi, vaikka toinen
rahasto onkin nimensa perusteella kasvurahasto. Onko hén oikeassa?

Perustele vastauksesi lyhyesti:

19 Osakkeen paino ei voi olla negatiivinen sijoitussalkussa.

20 Osakkeiden systemaattista riskid voidaan pienentdé hajauttamalla
sijoitus eri yhtididen osakkeisiin.
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21 Kovenantti on yksi johdannaisinstrumenteista.

22 Markkinoiden tehokkuuteen liittyvd fundamenttianalyysi liittyy
yritysten tilinpdédtdsten analysointiin.

23 Sovellettaessa rahan aika-arvoa osinkoihin, voidaan sanoa, etti
tulevaisuudessa saatavien osinkojen arvo on tdméan hetken
nikokulmasta sitd pienempi, mitd kauempana tulevaisuudessa osingot
saadaan.

24 Kaikki Helsingin porssin indeksit lasketaan seké hinta- ettd
tuottoindekseind. Viite: Hintaindeksi huomioi osakkeen
arvonnousussa hinnan lisiksi osingon. Hintaindeksi nousee siksi
osingon verran tuottoindeksid enemmén.

25 ROE mittaa kuinka paljon yritykselld on omaa pddomaa taseen
loppusummasta (rate of equity).

26 Inflaatio-odotusten kasvaessa keskuspankit pyrkivit yleensé
nostamaan ohjauskorkoaan.

27 Indeksilaina on véhiriskisempi kuin perinteinen joukkolaina.

28 Asiakkaasi kysyy sinulta miti tarkoittaa termi ”investment grade”.
Viite: Hyvén luottokelpoisuudeltaan omaavista yrityksistd ja niiden
joukkolainoista kdytetddn englanninkielisti sanontaa “investment
grade”.

29 Aktiivinen korkosijoittaja voi hyotya tuottokdyrian seuraamisesta.

30 Osakeindeksié seuraavia rahastoja kutsutaan rahasto-osuusrahastoiksi.

31 Aktiivisesti hoidetut rahastot voittavat passiiviset indeksirahastot.

32 Kaikkiin anomalioihin liittyy yleisesti piirre, ettd niitéd ei pystytd
selittdmiin ainakaan tdysin rahoitusteorian avulla.

33 Rahastoihin kytketyistd vakuutuksista kdytetddan nimed unit link.

34 Kiinteistdjen ja metsdn siséllyttdmistd sijoitusportfolioon voidaan
perustella niiden alhaisella korrelaatiolla muiden sijoituskohteiden
kanssa.

35 Yrityksid, jotka ovat erittdin riskipitoisia ja joiden tulevaisuuden
nékymat ovat erittdin huonot, kutsutaan Blue chip -yrityksiksi.

36 Jokaisen tyonantajan on hankittava tyontekijoilleen
ryhmaéeldkevakuutus.
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37 Vakuutusalalla vastuunvalinnalla tarkoitetaan vakuutuksenottajan
suorittamaa sijoitussidonnaisen vakuutuksen sijoituskohteiden,
esimerkiksi sijoitusrahastojen, valintaa.

Perustele vastauksesi lyhyesti:

38 Osakeyhtion osakkeilla on aina oltava nimellisarvo.

39 Z Oy:n yhtidkokous on valinnut NN:n yhtion hallituksen jdseneksi
kolmivuotiseksi toimikaudeksi. Osakkaat ovat sittemmin menettaneet
luottamuksensa NN:ddn. Viite: Yhtiokokous voi erottaa NN:n
hallituksen jasenyydestd kesken toimikauden ilman perusteluita.

40 Luonnollinen henkil6 ei voi olla arvopaperimarkkinalain mukainen
ammattimainen sijoittaja.

41 X Oyj on tehnyt julkisen ostotarjouksen Y Oyj:std hintaan 13,35 euroa
per osake. Lihes kaikki Y Oyj:n osakkaat hyvéksyvit tarjouksen.
Koska X Oyj nyt omistaa yli 90% Y Oyj:sté, se kdynnistdd
osakeyhtidlain mukaisen lunastusmenettelyn lopuista osakkeista.
Vilitystuomio vahvistaa lopulliseksi lunastushinnaksi 14,35 euroa per
osake. Viite: X Oyj:n on maksettava yhden euron hyvitys per osake
niille, jotka myivit Y Oyj:n osakkeet alkuperdisen ostotarjouksen
yhteydessa.

42 Osinko-oikeus siirtyy osakkeiden ostajalle jos hén ostaa osakkeet
viimeistddn sind pdivédnd, jona osingot maksetaan pankkitilille.

43 Jos osakeyhtiolla on erikseen A- ja B- sarjan osakkeita, A-osakkeilla
on aina kymmenen kertaa enemmaén &anid kuin B-osakkeilla.

44  Veroilmoituksessa on ilmoitettava tiettyjd varallisuuserid, kuten
osakkeet, asunnot ja kiinteistot. Viite: Ndiden omaisuuserien arvoja ei
tarvitse ilmoittaa.

45 NN tdydentda veroilmoitustaan luovutusvoittojen osalta. Tositteita ei
endd liitetd veroilmoitukseen vaan ne pitdd sdilyttdd. Viite: Tositteita
on sdilytettdvd kymmenen vuotta.

46 Vuokranantaja voi verotuksessa vahentéa kiinteistoveron saamastaan
vuokratulosta.
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47 CC:n on sijoittanut Rahastoyhtié Z:n sijoitusrahastoihin (kyseessa ei
ole vakuutustuote). Nyt hén siirtdd varoja Z:n lyhyen koron
sijoitusrahastosta Z:n osakemarkkinarahastoon. Viite: Kyseinen siirto
ei realisoi luovutusvoittoverotusta, silld siirto tapahtuu saman
rahastoperheen sisélla.

48 Verotettavan lahjan alaraja on 4 000 euroa.

49 AA ja BB ovat avopuolisoita, joilla on keskindinen testamentti. Heilld
el kummallakaan ole lapsia eivitkd he ole aikaisemmin olleet
avioliitossa keskenddn. AA kuolee ja BB perii hédnet. Viite:
Perintdverotus tapauksessa médrdytyy toisen veroluokan (eli
ankaramman veroprosentin) mukaisesti.

50 Ennakkoperintdd verotetaan lahjaveroasteikon eika
perintdveroasteikon mukaisesti.
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Pyydidmme vastaamaan seuraaviin kysymyksiin (ei vaikuta arvosteluun):

Koulutustausta (perus/yo/opisto/ AMK/korkeakoulu)?

Oletko kdynyt asiaan valmentavaa koulutusta ? kylla [ ei [J

Jos kyll4, niin minka?

Voiko nimeisi/osoitettasi kdyttdd ndihin tutkintoihin liittyvdssd markkinoinnissa (esim.
lahettdd tietoja tentin ldpaisseille jarjestettdvéstd seminaarista)? kylla [0 ei [

Palautetta tutkintotyoryhmalle ja tentin laatijoille:

Palauta lopuksi kaikki vastauspaperit. Kiitos!
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Varattu omia merkintoji varten. Voit ottaa timén sivun mukaasi.

Internet: www.sijoittajapalvelin.net/tutkinnot/

Vastaus Vastaus Vastaus Vastaus Vastaus
1 11 21 31 41
2 12 22 32 42
3 13 23 33 43
4 14 24 34 44
5 15 25 35 45
6 16 26 36 46
7 17 27 37 47
8 18 28 38 48
9 19 29 39 49
10 20 30 40 50

Vaihe 1 — Muutospyynto:

Sijoituspalvelualan tenttien suorittajalla on aikaa kaksi viikkoa oikeiden vastausten
julkistamisen jialkeen pyytdd selvitys vastauksen perusteista ja pyytdd, ettd henkilon oma
tulkinta kysymyksestd otetaan huomioon tentin arvostelussa. Pyyntd tehdddn vapaamuotoisesti
Internetissd (osoite: www sijoittajapalvelin.net) tai sdhkopostitse (osoitteeseen apvy@hseee.fi). HSE
Executive Education Oy (HSE EE) pyytéa tenttikysymyksen/-kysymysten laatijalta lausunnon ja
antaa péddtoksen muutospyyntoon tentin suorittajan ja kysymyksen/kysymysten laatijan
selvitysten perusteella.

Vaihe 2 — Oikaisuvaatimus:

Jos tentin suorittaja on edelleen tyytyméton oman tenttinsd arvosteluun, voi hén pyytda
arvosteluun muutosta sijoituspalvelututkintojen tutkintotyoryhmaltd kahden viikon kuluessa
muutospyynnon vastauksen saapumisesta. Oikaisuvaatimus edellyttdd ettd muutospyyntd on
kasitelty. Kirjalliset oikaisupyynnot osoitetaan HSE Executive Educationille (Mechelininkatu 3
C, 00100 Helsinki / apvy@hseee.fi). Oikaisuvaatimus Kkésitellddn tutkintotyoryhméssa
tenttikysymyksen/-kysymysten laatijan lausunnon ja tentin suorittajan oikaisupyynnon
perusteella. Tarvittaessa tutkintotyoryhmad pyytdd puolueettoman asiantuntijalausunnon
oikaisuvaatimukseen. Pddtds oikaisupyynndstd pyritddn antamaan kolmen viikon kuluessa
oikaisupyynnon saapumisesta HSE EE:lle. Muutoksenhaun kisittely tapahtuu mahdollisimman
anonyymisti ja HSE EE tiedottaa padtoksesté tentin suorittajalle henkil6kohtaisesti.
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