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Nimi: Syntymaaika:

Tentissé on kolme osiota. Ensimmaisessa osiossa esitetddn 10 monivalintakysymystd, joihin liittyy nelja
vaittamaa ja joista tenttiin osallistujan on valittava oikea vaihtoehto. Oikeita vaittamia voi olla vain yksi.
Pisteitd oikeasta vastauksesta saa +2, vadrasta —2 ja vastaamatta jattamisestd 0. Maksimipistemaara tasta
osioista on 20 pistettéa.

Toisessa osiossa esitetddn 30 oikein/vaarin-kysymystd, joista tenttiin osallistujan on valittava oikea vaih-
toehto. Pisteitd oikeasta vastauksesta saa +2, vadrasta —2 ja vastaamatta jattdmisestd 0. Maksimipistemaa-
ré tasté osioista on 60 pistetta.

Kolmannessa osiossa esitetdan viisi lyhyttd kysymystd, joihin vastaajan on vastattava kirjallisesti anne-
tussa tilassa. Kustakin vastauksesta saa pisteitd asteikolla 0-4. Maksimipistemaéra tastd osiosta on 20
pistetta.

Maksimipisteméaara on 100, lapipadsyyn vaaditaan 50 pistettd (jos tentti on erityisen vaikea, raja voi olla
alempikin, mutta ei koskaan korkeampi).

Kysymyksiin voi siséltya laskutehtavia. Tentti edellyttaa laskinta.

Oikeat  vastaukset  loytyvat  tenttitilaisuuden  jalkeen  Internetistd  Sijoittajapalvelimelta
(www.sijoittajapalvelin.net). Tuloksista ilmoitetaan vastaajille sdhkopostilla vastausten tarkistuksen jal-
keen. Huomaa myos lopussa olevat kysymykset sekd ohjeet muutoksenhausta, jos et ole tyytyvainen ar-
vosteluun ja/tai vastauksiin. Viimeisella sivulla on tilaa omia merkint6ja varten.

Merkitse vastauksesi tenttipaperiin.

Palauta lopuksi kaikki vastauspaperit. Kiitos.
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OSIO |

10 monivalintakysymysta, joihin kuhunkin liittyy nelja vaittdmaa. Merkitse rasti sen vaittaman
kohdalle, joka mielestasi vastaa kysymykseen. Jos et halua vastata, jata vastaus merkitsematta ts.

ala tee mitdan merkintaa ko. kysymykseen. Vaittamisté vain yksi on oikein.

1 Mika seuraavista ei kuvaa oikein suhdannevaihteluita ja niiden syita?

a) Yksityinen kulutuskysynta ei yleensa ole suhdannevaihteluiden aiheuttaja vaan
pikemminkin seuraa niita.

b) Yksityiset investoinnit ovat suhteellisen tasaisia eivatka vaikuta suhdannevaihte-
luihin.

c) Suomessa suhdannevaihtelut ovat usein viennin vaihtelusta aiheutuvia.

d) Suhdannevaihteluita voidaan jossain méarin tasata julkisia menoja lisdamalla tai
vahentamalla.

2 Mika seuraavista ei ole keskeinen riskilahde pankille?

a) Luottoriski.

b) Markkinariski.

c) Operatiivinen riski.

d) Korkovirtariski.

3 Mika seuraavista tehokkaita markkinoita koskevista vaittamista pitaa paikkaansa?

a) Tehokkailla markkinoilla osakkeiden hinnat eivéat voi poiketa todellisesta arvos-
taan.

b) Tehokkailla markkinoilla yksikaan sijoittaja ei pysty milladn investointistrategial-
la saavuttamaan ylisuuria tuottoja.

c) Tehokkailla markkinoilla kaikki toimivat rationaalisesti.

d) Tehokkailla markkinoilla kukaan sijoittaja ei voita markkinoita mindan ajanjak-
sona.

4 Mika seuraavista rahastoja koskevista vaitteista ei pida paikkaansa?

a) Ns. enhanced index -rahastot eli tehostetut indeksirahastot pyrkivéat saavuttamaan
indeksia vastaavaa tai lievasti parempaa tuottoa.

b) Vipurahastot pyrkivat saamaan osakemarkkinoita korkeamman tuoton ottamalla

selkedsti suurempia riskeja kuin osakerahastot.
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¢) Yhdistelmé&rahastot sijoittavat osakkeisiin ja korkoa tuottaviin kohteisiin.

d) Ns. high yield -rahastot sijoittavat osakkeisiin kehittyvilla markkinoilla.

5

SampNordPankin osingon odotetaan olevan vuoden kuluttua yhden euron. Osinko-
jen odotetaan kasvavan siita jatkossa 2,5% vuodessa. Sijoittajan tuottovaatimus
osakkeelle on 5%. Yrityksen beta on 0,5. Jos kaytat Gordonin ja Shapiron osinkojen
kasvumallia pankin osakkeen arvon laskemiseksi, mitéd saat osakkeen arvoksi?

a) 1/5% =20
b) 1/(5%-2,5%) =40
c) 1/[0,5x(5%-2,5%)] = 80
d) ei mikaan edellisista
6 Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan on tehtava julkinen ostotarjo-
us kaikista muista yhtion osakkeista, jos hdnen osuutensa yhtion aanimaarasta kas-
vaa yli:
a) 30 prosentin
b) yhden kolmasosan
c) kahden kolmasosan
d) 90 prosentin
7 Aviopuolisot AA ja BB eroavat. AA:lla on omaisuutta 400 000 euroa ja velkaa 100
000 euroa. BB:l14 on omaisuutta 200 000 euroa, mutta velkaa 300 000 euroa. Avioeh-
tosopimusta ei ole. AA:n pitad maksaa BB:lle tasinkoa:
a) Oeuroa
b) 100 000 euroa
c) 150 000 euroa
d) 200 000 euroa
8 AA on ostanut metsakiinteiston 200 000 eurolla vuonna 1995. Han on tehnyt kyseisen
kiinteiston osalta yhteensa 30 000 euron metsdvahennyksen. AA myy nyt kiinteiston
260 000 eurolla. AA:n verotettava luovutusvoitto on:
a) 0Oeuroa
b) 30 000 euroa
c) 60000 euroa
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d) 90 000 euroa

9 CC ostaa BB:Ita kiinteiston. Kaupan ehtojen mukaan kiinteiston kauppahinta on 50
000 euroa, minka lisdksi CC ottaa vastattavakseen BB:n 100 000 euron velan pankil-
le. BB osti kiinteiston vuonna 1992 hintaan 70 000 euroa. BB:n luovutusvoit-
to/luovutustappio verotuksessa on:

a) 20000 euron tappio

b) 0 euroa

c) 80 000 euron voitto

d) 90 000 euron voitto

10 Sijoittaja NN:n sijoitustoiminta on kasvanut niin suureksi, etta se katsotaan tasta
eteenpdin elinkeinotoiminnaksi, ja sita verotetaan tuloverotuksen sijaan elinkeinove-
rotuksessa. Miké& seuraavista EIl ole totta muutoksen jalkeen?

a) Sijoituksen tuotto voi muuttua ansiotuloksi

b) Ené&a ei voi kéyttdd hankintameno-olettamia

c) Vahennyskelpoisten kulujen joukko laajenee

d) Luovutustappioiden vahennyskelpoisuus suppenee
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osiol

30 oikein (kylld) / vaarin (ei) kysymysta:

1  Kapitalisaatiosopimus on yksi vakuutussaastamisen muodoista.

2 Yleisolle esim. sanomalehdessé suunnattu sijoitussuositus ei ole sijoitusneu-
vontaa.

3 Raha- ja finanssipolitiikka muodostavat suhdannepolitiikan kaksi keskeista
keinoa.

4 Suomessa tehtiin kesélla ja alkusyksysta 2009 pankki- ja vakuutussektorin
stressitestit. Vaite: stressitestilla mitataan yrityksen kykya selviytya tietyissa
tilanteissa.

5  Osakeyhtitssa ylin paatosvalta on aina hallituksella.

6  Sarbannes-Oxley-lainsaadanndélld on ollut vaikutusta myds suomalaisille yri-
tyksille, mutta mihin se liittyy? Vaite: Sarbannes-Oxley-lainsaddanto liittyy
muun muassa yrityksen hallinnon jérjestamiseen ja luotettavan sijoittajainfor-
maation tuottamisvaatimukseen.

7 Joukkolainan myyja joutuu hyvittdmaan ostajalle lainan kauppahetkeen saakka
kertyneet joukkolainan korot.

8  Osto-optiot antavat mahdollisuuden saavuttaa korkeita prosentuaalisia tuottoja
rajoitetulla padomalla.

9  Osto-option arvo laskee kohde-etuuden hinnan noustessa.

10  Jos osakkeiden kurssit liikkuvat eri suuntiin, puhutaan positiivisesta korrelaa-
tiosta.

11  Osakkeen betan ollessa 1,7, reagoi osake keskimaarin 70% rajummin kuin in-
deksi koko markkinoiden muutoksiin.

12 Lyhyen laina-ajan joukkolainat ovat korkoherkempié kuin pitkan ajan lainat.

13  Annettaessa neuvontaa asiakkaalle sopivista sijoituksista, tulee huomioida
myaos asiakkaan sijoituksista riippumattomat tulonléhteet.

14  Rahastojen rahastoon sijoittava joutuu usein maksamaan tuplahallinnointi-
palkkiota eli osin rahastojen rahastoon sek& epésuorasti rahastoihin, joihin ra-
hastojen rahasto on sijoittanut.

15 Rahastolla on raporttinsa mukaan korkea Jensenin alfa. Vite: sijoitusneuvojan
tulisi kertoa sijoittajalle, ettd tdman tulisi v&lttad tallaista rahastoa.
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16  Vakuutuksenottaja CC:n kodissa on sattunut vesivahinko. Vakuutusyhtitn
korvausvelvollisuus on muuten riidaton, mutta CC ja vakuutusyhtié ovat eri-
mielisid korvauksen madrasta. CC:n mielesta vahinko on 20 000 euroa, vakuu-
tusyhtion mielesté taas 10 000 euroa. Vaite: Vakuutusyhtion ei tarvitse maksaa
osaakaan korvauksesta ennen kuin vahingon maérasta paastaan yksimielisyy-
teen.

17  Lakis&ateisen tyoeldkkeen katto on 5 000 euroa kuukaudessa.

18 Kovenantilla tarkoitetaan vakuussitoumusta, jossa takaajalle voi paasaantdi-
sesti syntya maksuvelvollisuus, vaikka velkojan saatava padvelalliselta olisi
epéaselva tai riitainen.

19 Osakeyhticn perustamisen yhteydessa osakkeen merkintahinta on tietyin edel-
Iytyksin mahdollista maksaa my6s muulla omaisuudella kuin rahalla, eli ap-
porttiomaisuudella.

20 sijoituspalveluyhtié X Oy:n tydntekija NN tekee ty6ssaan virheen, josta aiheu-
tuu vahinkoa asiakas AA:lle. NN:n tuottamus tapauksessa on lievéé. Vaite:
NN ei ole korvausvelvollinen, vaikka X Oy joutuisi tapauksessa maksamaan
vahingonkorvausta AA:lle.

21 Pporssiyhtio X Oyj:n hallitus pohtii yhtion omien osakkeiden takaisinosto-
ohjelmaa. Huolta aiheuttaa se, tulkitaanko ohjelman rikkovan sisapiiritiedon
vadrinkayton tai kurssin vaaristamisen kieltoja. Vaite: Sisépiirintiedon vaarin-
kayton tai kurssin vaaristamisen kieltoja ei sovelleta, kunhan omien osakkei-
den osto-ohjelma tapahtuu asianmukaisen Euroopan komission asetuksen mu-
kaisesti.

22 AA on teollisella toimialalla toimivan porssiyhtié Z Oyj:n toimitusjohtaja. Han
omistaa Z Oyj:n osakkeita ja lukuisten muiden suomalaisten porssiyhtididen
osakkeita, joilla ei ole liittymékohtia Z Oyj:n osakkeisiin tai toimintaan. Vaite:
Kaikki AA:n osakeomistukset ovat julkisia.

23 Sijoituspalveluasiakas DD miettii, haluaako tulla kohdelluksi ammattimaisena
vai ei-ammattimaisena asiakkaana. Vdite: Ammattimaiset asiakkaat eivét kuu-
lu sijoittajien korvausrahaston piiriin.

24 AA taydentad esitdytetyn veroilmoituksensa varallisuustietoja lisaamalla sii-
hen ilmoituksesta puuttuvat asunto-osakeyhtion osakkeet. Véite: Kyseisten
osakkeiden arvoa ei tarvitse ilmoittaa.

25  Suomessa yleisesti verovelvollisella NN:lla on tuloa, jota on verotettu valtio
A:ssa. Kansainvélisen kaksinkertaisen verotuksen valttdmiseksi Suomi sovel-
taa tapaukseen hyvitysmenetelmaa. Vaite: Hyvitysmenetelma tarkoittaa, ettéd
NN vapautetaan maksamasta veroa tulosta Suomessa, jonka hén on saanut toi-
sesta valtiosta.
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26 Verovelvollinen NN haluaa tdnaan tentin paivamairani valittaa verovuoden
2004 verotuksestaan. Vaite: Tama on vield mahdollista.

27 25-vuotiaat aviopuolisot AA ja BB hankkivat ensimmaista yhteista kotia. Hei-
dan tarkoituksenaan on, etta asunto-osakkeet ostetaan omistussuhteessa AA
1/3 ja BB 2/3. Vadite: Molemmat puolisot hyotyvat ensiasunnon luovutusvoit-
toverovapaudesta.

28 Niin sanottu kirvesmiestapaus késittelee tilannetta, jossa henkild rakentaa it-

selleen omakotitaloja, asuu kussakin kaksi vuotta, ja yrittdd kayttdd oman
asunnon luovutusvoiton verovapautta. Vaite: Oman asunnon luovutusvoitto ei
ole verovapaa, jos talon on omaan kayttdon rakentanut rakennusalan ammatti-
lainen.

29 AA:lla ja BB:114 on yhteinen lapsi CC, ja AA:n isyys on vahvistettu. AA ja BB

eivét ole olleet naimisissa keskenaan. AA on mennyt naimisiin DD:n kanssa ja
heilld on yhteinen lapsi EE. DD:11& on liséksi edellisesta avioliitosta lapsi FF.
Testamenttia ei ole. AA kuolee. Vdite: CC ja EE perivat AA:n kumpikin puo-
liksi.

30 Aviopuolisot AA ja BB tekevat keskindisen kayttooikeustestamentin. Yhta

aikaa lasné olevina todistajina ovat heidéan taysi-ikaiset lapsensa CC ja DD.
Viite: Testamentti on padsaantoisesti pateva.
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OSIO 1l

5 kysymysta, joihin pyydamme Kirjoittamaan vastauksen annettuun tilaan.

1 Rahoitusmarkkinoiden tehtavat.

2 Miten joukkolainoja hinnoitellaan ja mitka tekijat vaikutta-
vat niiden hintaan?

3  Kerro rahastosijoittamisen eduista.
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4 Henkilovakuutusten kuuluminen konkurssipesaan.

5  Sijoitustutkimusten ja muiden yleisten sijoitussuositusten
asianmukainen esittdminen arvopaperimarkkinalain mukaan.

Lopuksi pyydamme vastaamaan seuraavan sivun kysymyksiin.
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Pyyddamme vastaamaan seuraaviin kysymyksiin (ei vaikuta arvosteluun):

Voiko nimeési/osoitettasi kayttdd naihin tutkintoihin liittyvassad markkinoinnissa (esim.
lahettdd tietoja tentin lapdisseille jérjestettavasta seminaarista)? kylla 11 ei [J

Palautetta APVY:lle ja tentin laatijoille:

Palauta lopuksi kaikki vastauspaperit. Kiitos
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Varattu omia merkint6ja varten. Voit ottaa taméan sivun mukaasi.

Lisatietoa tuloksista: www.sijoittajapalvelin.net

Osio | Osio 11 Osio 1l Osio Il
1 1 11 21
2 2 12 22
3 3 13 23
4 4 14 24
5 5 15 25
6 6 16 26
7 7 17 27
8 8 18 28
9 9 19 29
10 10 20 30
MUUTOKSENHAKU

Vaihe 1 — Muutospyynto:

Sijoituspalvelualan tenttien suorittajalla on aikaa kaksi viikkoa oikeiden vastausten julkista-
misen jalkeen pyytaa selvitys vastauksen perusteista ja pyytaa, ettd henkilon oma tulkinta ky-
symyksesté otetaan huomioon tentin arvostelussa. Pyyntd tehddan vapaamuotoisesti Internetissa
(osoite: www.sijoittajapalvelin.net) tai sahkopostitse (osoitteeseen apv@aaltoee.fi). Aalto University
Executive Education Oy (Aalto EE) pyytéa tenttikysymyksen/-kysymysten laatijalta lausunnon
ja antaa paatoksen muutospyyntdon tentin suorittajan ja kysymyksen/kysymysten laatijan selvi-
tysten perusteella.

Vaihe 2 — Oikaisuvaatimus:

Jos tentin suorittaja on edelleen tyytymé&ton oman tenttinsa arvosteluun, voi hén pyytaa arvoste-
luun muutosta sijoituspalvelututkintojen tutkintotyéryhmaltd kahden viikon kuluessa muutos-
pyynnon vastauksen saapumisesta. Oikaisuvaatimus edellyttda ettd muutospyynto on kasitelty.
Kirjalliset oikaisupyynnot osoitetaan Aalto University Executive Educationille (Mechelininkatu
3 C, 00100 Helsinki / apv@aaltoee.fi). Oikaisuvaatimus ké&sitelladn tutkintotyoryhmassé tentti-
kysymyksen/-kysymysten laatijan lausunnon ja tentin suorittajan oikaisupyynnon perusteella.
Tarvittaessa tutkintotyéryhma pyytdd puolueettoman asiantuntijalausunnon oikaisuvaatimuk-
seen. P&4tos oikaisupyynnosta pyritddn antamaan kolmen viikon kuluessa oikaisupyynnon saa-
pumisesta Aalto EE:lle. Muutoksenhaun kasittely tapahtuu mahdollisimman anonyymisti ja Aal-
to EE tiedottaa paatoksesta tentin suorittajalle henkilokohtaisesti.
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