FINANSSIALAN KESKUSLIITTO SIJOITUSNEUVOJAN TUTKINTO

HSE EXECUTIVE EDUCATION OY Tentti 20.11.2009

Nimi: Syntymiaika:

Tentissd on kolme osiota. Ensimméisessé osiossa esitetiddn 10 monivalintakysymystd, joihin liittyy nelj
vdittimédi ja joista tenttiin osallistujan on valittava oikea vaihtoehto. Oikeita viittimié voi olla vain yksi.

osioista on 20 pistetti.

Toisessa osiossa esitetidéin 30 oikein/véarin-kysymystd, joista tenttiin osallistujan on valittava oikea
vaihtoehto. Pisteitd oikeasta vastauksesta saa +2, védrdstdi —2 ja vastaamatta jittdmisestd O.
Maksimipistemiira tdstd osioista on 60 pistetti.

Kolmannessa osiossa esitetdin viisi lyhyttd kysymystd, joihin vastaajan on vastattava kirjallisesti
annetussa tilassa. Kustakin vastauksesta saa pisteitd asteikolla 0-4. Maksimipisteméadri tistd osiosta on
20 pistetti.

alempikin, mutta ei koskaan korkeampi).
Kysymyksiin voi sisiltyd laskutehtidvid. Tentti edellyttid laskinta.

Oikeat  vastaukset  I0ytyvdt  tenttitilaisuuden  jdlkeen  Internetistd  Sijoittajapalvelimelta
(wwwe.sijoittajapalvelin.net). Tuloksista ilmoitetaan vastaajille sdhkopostilla vastausten tarkistuksen

jilkeen. Huomaa myds lopussa olevat kysymykset sekd ohjeet muutoksenhausta, jos et ole tyytyviinen
arvosteluun ja/tai vastauksiin. Viimeiselld sivulla on tilaa omia merkintdjd varten.

Merkitse vastauksesi tenttipaperiin.

Palauta lopuksi kaikki vastauspaperit. Kiitos.
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OSIO 1

10 monivalintakysymysti, joihin kuhunkin liittyy nelja viittimai. Merkitse rasti sen viittimén
kohdalle, joka mielestési vastaa kysymykseen. Jos et halua vastata, jati vastaus merkitsemiitta ts.

ala tee mitasin merkintiai ko. kysymykseen. Viittamistéd vain yksi on oikein.

Mikai seuraavista ei ole yksi rahoitusmarkkinoiden keskeisisti tehtéivisti?

a)

Varojen allokointi yli- ja alijidmasektorin valilla.

b)

Likvidisyyden parantaminen.

Yritysten toiminnan tehostaminen.

d)

Informaation vilittdminen.

Mika seuraavista ei ole yksi keskeisista vieraan paioman eduista suhteessa omaan

piadomaan yrityksen rahoituksesta puhuttaessa?

a)

Vieras pddoma on tavallisesti omaa pddomaa halvempaa.

b)

Liikkeeseenlaskukustannukset ovat vieraassa pddomassa yleisesti alempia.

C)

Vieras pddoma on verotuksessa edullisempaa.

d)

Vieraan pddoman kasvu alentaa oman pddoman tuottovaatimusta.

Miki seuraavista ei ole osto-option ostajan mahdollinen toimintavaihtoehto?

Odottaa option myyjin paitostd toteuttaa optio.

Antaa option raueta.

Toteuttaa optio.

Sulkea positio myymalléd identtinen optio.

Miki seuraavista hajauttamista koskevista viitteista ei pidéi paikkaansa?

Salkussa olevien osakkeiden lukumaéirin kasvaessa salkun kokonaisriskin
pienentyminen hidastuu.

Epésystemaattinen riski voidaan poistaa hajauttamalla.

Hajauttamisen hyoty on sitd suurempaa, mitd pienempi sijoituskohteiden
korrelaatio on.

d)

Sijoitussalkun tuoton keskihajonta on summa yksittdisten arvopapereiden
keskihajonnoista.
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ABCDE -rahaston tuotto on viimeisen vuoden aikana ollut 10 prosenttia ja
volatiliteetti 10 prosenttia. Samaan aikaan markkinat ovat tuottaneet 15 prosenttia
volatiliteetin ollessa 20 prosenttia. Rahaston beta on 0,5. Riskiton tuotto samalle ajalle
on ollut 5 prosenttia. Miki on rahaston Sharpen luku?

a) (10% -5%)/10% = 0,5

b) (10% -5%)/0,5=0,1

c) (10% - 15%) /20% = -0,25

d) 10%-0,5x (15% - 5%) = 0,05

6 Miki seuraavista EI ole yksi oikeustoimien pitemiittomyysperusteista?

a) Episelvyyssdanto

b) Hyvin tavan vastaisuus

c¢) Oikeustoimikelpoisuuden puutteellisuus

d) Kunnianvastainen ja arvoton menettely

7 Tyoelikkeen karttumaprosentti 63. ikivuodesta alkaen on kuinka monta prosenttia
vuosiansioista?

a) 1,5%

b) 3,0%

c) 4,5%

d) 6,0%

8 AA on ostanut 1 000 kappaletta X Oyj:n osaketta 8 vuotta sitten hintaan 10 000
euroa. X Oyj suorittaa nyt merkintidoikeusannin. AA:n osakkeiden tuottamat
merkintioikeudet tuottavat hinelle oikeuden ostaa 100 osaketta lisii hintaan 5 000
euroa. AA ei halua merkiti osakkeita, vaan myy merkintioikeudet BB:lle hintaan 6
000 euroa. AA:n verotettava luovutusvoitto on:

a) Oeuroa

b) 4 800 euroa

¢) 5000 euroa

d) 6000 euroa
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Suomen kansalainen NN on muuttamassa Suomesta ulkomaille ja pohtii
verostatustaan. Hiin haluaa tulla rajoitetusti verovelvolliseksi valittomasti, mitéi
varten hiinen tulee niyttii olennaisten siteiden Suomeen katkeneen. Mikéa
seuraavista EI ole osoitus siité, etti NN:114 on olennaiset siteet Suomeen?

a) NN:ll4 on asunto Suomessa

b) NN:1l4 on kesdhuvila Suomessa

c¢) NN on Suomen sosiaaliturvan piirissi

d) NN harjoittaa liitketoimintaa Suomessa

10 Miki seuraavista vakuutuskorvauksista EI ole verovapaa?
a) Esinevahingon johdosta maksettava korvaus

b) Hoitokulujen johdosta maksettava korvaus

c¢) Ansionmenetyksend korvattava pédiviaraha

d) Kertakorvaus pysyvistd tyokyvyttomyydesti
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osIo 11

30 oikein (kyllé) / vairin (ei) kysymysti:

1  Markkinat eivit aina hinnoittele ns. ulkoisvaikutuksia.

2 Finanssikriisi iski vuonna 2008 voimakkaasti pankkeihin ja yrityksiin. Téalloin
mm. yritysten mahdollisuus saada rahoitusta pankeista tai markkinoilta hiiriytyi
pahasti. Viite: markkinoiden likviditeettiriskilld tarkoitetaan tilannetta, jossa
rahoitustarpeiden tyydyttimiseksi tarvittavia varoja ei kyetd hankkimaan
markkinoilta esimerkiksi markkinoiden syvyyden puutteen takia.

3 Sekaemissiolla tarkoitetaan uusmerkinnén ja rahastoannin yhdistelmaa.

4  Porssissd listattujen yritysten osalta on siirrytty IFRS-tilinpdédtokseen ja se toi
mukanaan muutoksia tilinpddtdsanalyysin ndkokulmasta. Viite: Yksi muutoksista
oli lisddntynyt fair valuen eli kidypien arvojen kdyttd omaisuuden arvostuksessa.

5 Corporate governance = yrityksid koskeva lainsdadanto.

6 EVA kertoo kuinka paljon yli-/alijiiméa yritys on onnistunut tuottamaan sen
jalkeen kun rahoittajienkin vaateet on tyydytetty.

7  Suhdelukumuotoisten tunnuslukujen yksi hyddyistd on se, ettd niiden avulla
voidaan vertailla erikokoisia yrityksia.

8  Sijoittaja, joka kidy kauppaa optioilla ja futuureilla itsendisini sijoituksina, on
mahdollisuus ansaita johdannaisten avulla osakekurssien noustessa, laskiessa tai
pysyessi paikallaan.

9  Akateemisessa tutkimuksessa on viime vuosina tarkasteltu paljon sijoittajien
kayttdytymistd. Viite: yksi 10ydoksistd on, ettd yksityissijoittajat sijoittavat liian
paljon varoistaan osakkeisiin.

10 Kovenantit ovat luottoihin liitettdvid erityisehtoja.

11 Joukkolainojen korkoriski voidaan jakaa korkovirtariskiin ja hintariskiin. Viite:
Hintariski on sitd suurempi, mitd lyhyempi on kiintedkorkoisen joukkolainen
juoksuaika.

12 Sharpen lukua voidaan kdyttdd samantyyppisten rahastojen vertailuun, vaikka
rahastoilla olisikin eri riskitaso.

13 Asiakkaasi kysyy sinulta tuottosidonnaisesta palkkiosta, jonka hidn on huomannut
rahastoraportissa. Hinen mielestiiin kyseessd on palkkio, joka maksetaan rahaston
tuotto-osuuksille (verrattuina kasvuosuuksiin). Onko asiakas oikeassa?

14 Asiakkaasi pyytdd sinua selittdimiin mité tarkoittaa rahastoraportissa esiintyva
rahaston salkun kiertonopeus. Viite: Jos kiertonopeus on 1, se tarkoittaa, ettid
rahaston arvopaperit ovat vaihtuneet keskiméirin kerran jakson aikana.
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15 Hedgerahasto saa sijoittaa muun muassa listattujen ja listaamattomien yhtiéiden
osakkeisiin, erilaisiin korkokohteisiin ja johdannaisiin.

16 Terminal bonus-kisitteelld tarkoitetaan vapaaehtoisen eldkevakuutuksen
kuolintapausturvaan kuuluvaa ehtoa, jonka mukaan vakuutetun kuollessa
edunsaajat saavat vakuutussaddston lisdksi erityisen hyvityksen (esimerkiksi 25%
vakuutussaastosti).

17 NN:lIld on tyonantajansa ottama eldkevakuutus. NN:n tydsuhde péittyy, eikéd uusi
tyonantaja halua ottaa eldkevakuutusta hoidettavakseen. NN:1l4 ei ole my0oskdidn
itse varaa maksaa vakuutusmaksuja. Viite: Vakuutus voidaan muuttaa
vapaakirjaksi, jolloin vakuutusmaksuja ei endd makseta eikd vakuutukseen enda
kerry rahastoa.

18 X Oyj:n yhtigjérjestystd halutaan muuttaa. Yhtidssd on vain yksi osakesarja, eiki
yhtidjarjestyksessi ole asiasta erityisid menettelytapasdannoksia.
Yhtiskokouksessa on edustettuna 10 000 osaketta. Ainestyksen tulos on 6 000
aantd muutoksen puolesta ja 4 000 dantd muutosta vastaan. Viite: Yhtiojarjestyk-
sen muutos hylédtdén.

19 AA myy BB:lle ei-porssiyhtio C Oy:n osakkeita. Kauppahinnan on tarkoitus olla
miljoona euroa, mutta AA:n laatimasta kauppakirjasta on vahingossa jdinyt nolla
pois, joten kauppakirjan mukaan hinta on sata tuhatta euroa. Molemmat
allekirjoittavat kauppakirjan, BB tietden ettd hinta on virheellinen. Viite:
Kauppakirja ja sadan tuhannen euron hinta sitovat AA:ta.

20 AA omistaa kiinteiston ja on hakenut sithen miljoonan euron kiinnityksen. Tésti
todistukseksi AA on saanut panttikirjan. Viite: Panttikirjan olemassolo osoittaa,
ettd AA on velkaa miljoonan.

21 AA:lla on porssiyhtio C Oyj:td koskevaa myonteistd sisdpiirintietoa. Hian
kehoittaa BB:tid ostamaan C:n osakkeita ennen kuin tieto tulee julki. BB ei kuiten-
kaan osta osakkeita. Viite: AA syyllistyi rikokseen.

22 DD omistaa 60% porssiyhtio Y Oyj:std. Han ostaa lisdd Y Oyj:n osakkeita, siten
ettd hdnen osuutensa sekd yhtion osakkeista ettd ddnistd on nyt 70%. Viite: DD on
lisdyksen johdosta velvollinen tekeméén lopuista Y Oyj:n osakkeista julkisen
ostotarjouksen.

23 NN on sidonnaisasiamies, joka vastaanottaa ja vélittdd sijoituspalveluihin liittyvid
asiakkaiden toimeksiantoja sijoituspalveluyritys X Oy:n lukuun. Viite: NN tarvit-
see oman sijoituspalveluyrityslain mukaisen toimiluvan.

24 EE tidydentii esitdytettyd veroilmoitustaan lisddmélld sithen puuttuvat
varallisuustiedot omistamansa ei-porssiyhtio Z Oy:n osakkeista. Viite: EE:n tulee
ilmoittaa Z Oy:n osakkeiden arvioitu arvo esimerkiksi tilintarkastajan
suorittamalla vapaisiin kassavirtoihin perustuvalla arvonmaéérityksella.

© HSE EXECUTIVE EDUCATION 0OY, 2009 6




FINANSSIALAN KESKUSLIITTO SIJOITUSNEUVOJAN TUTKINTO

HSE EXECUTIVE EDUCATION OY Tentti 20.11.2009

25 FF on Suomessa yleisesti verovelvollinen. Han omistaa ulkomaisen yhtion
osakkeita, jotka hdn on myynyt voitolla. Viite: FF on tyypillisesti verosopimusten
mukaan verovelvollinen luovutusvoitosta Suomessa, ei ulkomaisen yhtion
kotimaassa.

26  AA on saa Suomesta tyoeldkettd. Hin on Suomen kansalainen ja asuu ulkomailla.
Hin tiedustelee eldkkeensi verotusta Suomessa. Viite: AA:n elidkkeestd
piditetddn tyypillisesti verosopimusten mukaan Suomessa ldhdevero.

27 Vakuutuspalvelun myynti on arvonlisdverosta vapaata.

28 BB on antanut takauksen ystdvidnsda CC:n asuntolainasta. Asunto ei liity CC:n
elinkeinotoimintaan eikd maatalouteen. BB joutuu maksamaan 10 000 euroa
takauksen perusteella. Viite: Summa ei ole vihennyskelpoinen BB:n
verotuksessa.

29 AA:lla on kaksi lasta, BB ja CC, eikéd muita ldhisukulaisia. AA:n kuoltua ilmenee,
ettd hiinelld on pétevia testamentti, jonka mukaan hinen omaisuutensa menee
kokonaisuudessaan Kodittomat koirat ry:lle. Viite: BB ja CC voivat kumpikin
saada neljdsosan AA:n omaisuudesta lakiosaansa vedoten.

30 DD:lld on kymmenen lasta ja 350 000 euroa pankkitililld. DD epiilee kuolevansa
pian ja haluaa siirtdd varat lapsilleen ilman veroseuraamuksia. Hin ostaa koko
summalla sijoitusvakuutuksen, jonka edunsaajina ovat hianen lapsensa. Viite:
Mikili DD kuolee, koko summa siirtyy verotta hinen lapsilleen.
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OSIO IIT
5 kysymysti, joihin pyyddmme kirjoittamaan vastauksen annettuun tilaan.

1 Mita ovat: joukkolaina, vaihtovelkakirjalaina, optiolaina ja
indeksilaina?

2 Beeta ja volatiliteetti: Mitéi ovat ja miten ne eroavat?

3 Kerro markkinoiden tehokkuuden eri asteista ja mitd merkitysta
niilla on sijoittajille.
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4 Vakuutusyhtioiden Solvenssi II-uudistuksen kolme pilaria.

5 Milloin vakioehdot katsotaan osaksi arvopaperinvilittijin ja
asiakkaan viilisti sopimussuhdetta (niin sanotut liityntéiperusteet)?

Lopuksi pyyddmme vastaamaan seuraavan sivun kysymyKksiin.

© HSE EXECUTIVE EDUCATION 0OY, 2009 9



FINANSSIALAN KESKUSLIITTO SIJOITUSNEUVOJAN TUTKINTO

HSE EXECUTIVE EDUCATION OY Tentti 20.11.2009

Pyydimme vastaamaan seuraaviin kysymyksiin (ei vaikuta arvosteluun):

Voiko nimeisi/osoitettasi kdyttdd niihin tutkintoihin liittyviissd markkinoinnissa (esim.
lahettid tietoja tentin lépéisseille jirjestettdvistd seminaarista)? kylla ei

Palautetta tutkintotyoryhmdlle ja tentin laatijoille:

Palauta lopuksi kaikki vastauspaperit. Kiitos
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Varattu omia merkintdjd varten. Voit ottaa tdimén sivun mukaasi.

Lisétietoa tuloksista: www.sijoittajapalvelin.net

Osio I Osio 11 Osio 11 Osio 11
1 1 11 21
2 2 12 22
3 3 13 23
4 4 14 24
5 5 15 25
6 6 16 26
7 7 17 27
8 8 18 28
9 9 19 29
10 10 20 30

Vaihe 1 — Muutospyynto:

Sijoituspalvelualan tenttien suorittajalla on aikaa kaksi viikkoa oikeiden vastausten
julkistamisen jilkeen pyytdd selvitys vastauksen perusteista ja pyytdd, ettd henkilon oma
tulkinta kysymyksestd otetaan huomioon tentin arvostelussa. Pyynto tehddin vapaamuotoisesti
Internetisséd (osoite: www.sijoittajapalvelin.net) tai sdhkopostitse (osoitteeseen apvy @hseee.f1).
HSE Executive Education Oy (HSE EE) pyytdd tenttikysymyksen/-kysymysten laatijalta
lausunnon ja antaa pddtoksen muutospyyntdon tentin suorittajan ja kysymyksen/kysymysten
laatijan selvitysten perusteella.

Vaihe 2 - Oikaisuvaatimus:

Jos tentin suorittaja on edelleen tyytyméton oman tenttinsd arvosteluun, voi hin pyytdd
arvosteluun muutosta sijoituspalvelututkintojen tutkintotyoryhméltd kahden viikon kuluessa
muutospyynnon vastauksen saapumisesta. Oikaisuvaatimus edellyttdd ettd muutospyyntd on
kisitelty. Kirjalliset oikaisupyynnot osoitetaan HSE Executive Educationille (Mechelininkatu 3
C, 00100 Helsinki / apvy@hseee.fi). Oikaisuvaatimus kisitellddn tutkintotyoryhmissi
tenttikysymyksen/-kysymysten laatijan lausunnon ja tentin suorittajan oikaisupyynnon
perusteella. Tarvittaessa tutkintotyoryhméd pyytdd puolueettoman asiantuntijalausunnon
oikaisuvaatimukseen. P#dtos oikaisupyynnostd pyritddn antamaan kolmen viikon kuluessa
oikaisupyynnon saapumisesta HSE EE:lle. Muutoksenhaun kisittely tapahtuu mahdollisimman
anonyymisti ja HSE EE tiedottaa pddtoksestd tentin suorittajalle henkilokohtaisesti.

© HSE EXECUTIVE EDUCATION, 2009 11



