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O=oikein/kylld, V=vaarin/ei

Kysymys:
Strukturoidun talletuksen tuotto voi liittyd muuhunkin kuin korkomarkkinoiden
kehitykseen.

Arvopaperimarkkinat jaetaan yleensd pddoman luonteen mukaan oman ja
vieraan pdaoman ehtoisiin markkinoihin. Vaite: Oman padoman ehtoisiin
sijoituksiin ei liity takaisinmaksuvelvoitetta osakeyhtion toiminta-aikana.

Ns. liputusvelvollisuus tarkoittaa sitd, ettd yrityksen on ilmoitettava aikeista
laskea liikkeeseen joukko(velka)kirjalaina.

Sijoitusneuvonnalla tarkoitetaan joko asiakkaan pyynnosta tai pankin tai
sijoituspalveluyrityksen  aloitteesta tapahtuvaa suosituksen antamista
asiakkaalle yhdestd tai useammasta rahoitusvilineeseen liittyvasta
liiketoimesta.

Asiakkaasi haluaa laskea kiintedkorkoisen kahden vuoden talletuksen reaalisen
tuoton (reaalisen koron) tarkasti. Vdite: reaalinen tuotto voidaan laskea
tarkasti vasta jalkikateen ja etukdteen voidaan antaa vain arvio.

IFRS-standardeilla  pyritdédn luomaan kansainvdlisesti vertailukelpoiset
lahtokohdat laatia tilinpaatos.

Tunnuslukuanalyysilla voidaan arvioida esimerkiksi yrityksen rahoituksellista
asemaa.

Tuloslaskelmassa rahoitustuotot ja -kulut ilmaisevat yrityksen toiminnan
rahoituksen vaikutuksen tulokseen.

Mitd matalampi on yrityksen P/E-luku, sitd arvokkaampi yritys on suhteessa
sen nykyiseen tulokseen.

Rahoituslaskelma sisaltaa selvityksen varojen hankinnasta ja niiden kaytosta
tilikauden aikana.

Volatiliteetti mittaa osakkeiden tuottojen valistd korrelaatiota.

Futuuri on yksi osakkeiden toimeksiantotyyppi porssissa.

Asiakkaasi on sijoittanut suuren osan varoistaan Suomen osakemarkkinoille.
Han pohtii kanssasi miten suojautua kurssilaskulta kuitenkin niin, ettei han
menettdisi mahdollisuutta hyotya kurssinoususta. Asiakkaasi arvelee, ettd jos
voisi jostain ostaa osto-option OMXH, hén voisi suojautua kurssilaskua vastaan.
Vaite: asiakas oli oikeassa. Vinkki: ald pohdi sijoitussalkun ja indeksin
vastaavuutta, vaan olisiko kyseessa oleva optio ylipdataan ratkaisu ongelmaan.
Optiokaupassa option toteutushinta vaihtelee markkinoilla kysynnan ja
tarjonnan mukaan.

Tdyden  valtakirjan  omaisuudenhoidossa  omaisuudenhoitaja  tekee
sijoituspaatokset asiakkaan puolesta.

Sekaemissiolla tarkoitetaan vaihtovelkakirjojen liikkeellelaskua.

Sisapiirin kaupankaynti on Suomessa laitonta.

Asiakkaasi harkitsee kahta rahastoa, jotka sijoittavat Suomeen. KasvuFinland-
ja SuomiOsake-rahastojen beetat olivat 0,86 (KasvuFinland) ja 1,09
(SuomiOsake). Vaite: Asiakkaasi mielesta SuomiOsake-rahaston tuotto-odotus
on korkeampi, vaikka toinen rahasto onkin nimensa perusteella kasvurahasto.
Nnkn hin nikeacea?

Osakkeen paino ei voi olla negatiivinen sijoitussalkussa.

Osakkeiden systemaattista riskid voidaan pienentda hajauttamalla sijoitus eri
yhticiden osakkeisiin.

Kovenantti on yksi johdannaisinstrumenteista.

Markkinoiden tehokkuuteen liittyva fundamenttianalyysi liittyy yritysten
tilinpaatosten analysointiin.

Sovellettaessa rahan aika-arvoa osinkoihin, voidaan sanoa, etta
tulevaisuudessa saatavien osinkojen arvo on taman hetken nakokulmasta sita
pienempi, mita kauempana tulevaisuudessa osingot saadaan.
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Kaikki Helsingin porssin indeksit lasketaan sekd hinta- ettd tuottoindekseina.
Vaite: Hintaindeksi huomioi osakkeen arvonnousussa hinnan lisaksi osingon.
Hintaindeksi nousee siksi osingon verran tuottoindeksid enemman.

ROE mittaa kuinka paljon yritykselld on omaa padomaa taseen loppusummasta
(rate of equity).

Inflaatio-odotusten kasvaessa keskuspankit pyrkivat yleensd nostamaan
ohjauskorkoaan.

Indeksilaina on vahariskisempi kuin perinteinen joukkolaina.

Asiakkaasi kysyy sinulta mitd tarkoittaa termi "investment grade". Vaite: Hyvdan
luottokelpoisuudeltaan omaavista yrityksesta ja niiden joukkolainoista
kaytetaan englanninkielistd sanontaa "investment grade".

Aktiivinen korkosijoittaja voi hyotya tuottokdyran seuraamisesta.

Osakeindeksid seuraavia rahastoja kutsutaan rahasto-osuusrahastoiksi.

Aktiivisesti hoidetut rahastot voittavat passiiviset indeksirahastot.
Kaikkiin anomalioihin liittyy yleisesti piirre, etta niitd ei pystyta selittdmaan
ainakaan tdysin rahoitusteorian avulla.

Rahastoihin kytketyista vakuutuksista kdytetdan nimed unit link.

Kiinteistojen ja metsan sisallyttamista sijoitusportfolioon voidaan perustella
niiden alhaisella korrelaatiolla muiden sijoituskohteiden kanssa.

Yrityksid, jotka ovat erittdin riskipitoisia ja joiden tulevaisuuden nakymat ovat
erittdin huonot, kutsutaan Blue chip -yrityksiksi.
Jokaisen tyonantajan on hankittava
ryhmédelakevakuutus.

tyontekijoilleen

Vakuutusalalla vastuunvalinnalla tarkoitetaan vakuutuksenottajan
suorittamaa  sijoitussidonnaisen  vakuutuksen  sijoituskohteiden,
esimerkiksi sijoitusrahastojen, valintaa.

Osakeyhtion osakkeilla on aina oltava nimellisarvo.

Z Oy:n yhtiokokous on valinnut NN:n yhtion hallituksen jaseneksi
kolmivuotiseksi toimikaudeksi. Osakkaat ovat sittemmin menettaneet
luottamuksensa NN:&a Vaite: Yhtiokokous voi erottaa NN:n
hallituksen jasenyydesta kesken toimikauden ilman perusteluita.

Luonnollinen henkilo ei voi olla arvopaperimarkkinalain mukainen
ammattimainen sijoittaja.

X Oyj on tehnyt julkisen ostotarjouksen Y Oyj:std hintaan 13,35 euroa
per osake. Lahes kaikki Y Oyj:n osakkaat hyvaksyvat tarjouksen. Koska
X Oyj nyt omistaa yli 90% Y Oyj:std, se kaynnistdad osakeyhtiolain
mukaisen lunastusmenettelyn lopuista osakkeista. Valitystuomio
vahvistaa lopulliseksi lunastushinnaksi 14,35 euroa per osake. Vdite: X
Oyj:n on maksettava yhden euron hyvitys per osake niille, jotka myivat
Y Oyj:n osakkeet alkuperdisen ostotarjouksen yhteydessa.

Osinko-oikeus siirtyy osakkeiden ostajalle jos han ostaa osakkeet
viimeistaan sina paivana, jona osingot maksetaan pankkitilille.

Jos osakeyhtiolla on erikseen A- ja B- sarjan osakkeita, A-osakkeilla on
aina kymmenen kertaa enemman aania kuin B-osakkeilla.

Veroilmoituksessa on ilmoitettava tiettyja varallisuuseria, kuten
osakkeet, asunnot ja kiinteistot. Vdite: Naiden omaisuuserien arvoja ei
tarvitse ilmoittaa.

NN taydentaa veroilmoitustaan luovutusvoittojen osalta. Tositteita ei

on sailytettava kymmenen vuotta.

Vuokranantaja voi verotuksessa vahentaa kiinteistoveron saamastaan
vuokratulosta.
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Jokela et al. s. 137

Jokela et al. s. 269-
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Karjalainen et al. s. 374
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CC:n on sijoittanut Rahastoyhtio Z:n sijoitusrahastoihin (kyseessa ei ole
vakuutustuote). Nyt han siirtdd varoja Z:n lyhyen koron
sijoitusrahastosta Z:n osakemarkkinarahastoon. Vdite: Kyseinen siirto
ei realisoi luovutusvoittoverotusta, silla siirto tapahtuu saman
rahastoperheen sisalla.

Verotettavan lahjan alaraja on 4 000 euroa.

AA ja BB ovat avopuolisoita, joilla on keskindinen testamentti. Heilld ei
kummallakaan ole lapsia eivatka he ole aikaisemmin olleet avioliitossa
keskendan. AA kuolee ja BB perii hanet. Vaite: Perintdverotus
tapauksessa maaraytyy toisen veroluokan (eli ankaramman
veroprosentin) mukaisesti.

Ennakkoperintda verotetaan lahjaveroasteikon eika
perintdveroasteikon mukaisesti.

Sijoittajan vero-opas 2009, www.porssisaatio.fi

Sijoittajan vero-opas 2009, www.porssisaatio.fi

APVY:n perheoikeudellinen oppimateriaali

APVY:n perheoikeudellinen oppimateriaali

13 Osto-option ostaminen antaa oikeuden ostaa indeksid sovittuun hintaan. Kun indeksin arvo laskee, ei option omistaja halua kayttaa optiotaan koska markkinoilta indeksiin

18

kuuluvat osakkeet saa halvemmalla. Se mitd asiakas tarvitsisi olisi myyntioptio.

CAPM-mallin mukaan korkeamman betan omaavan osakkeen/rahaston tuotto-odotus on korkeampi.



